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DEFINIZIONI

Aderente o Aderenti

Adesioni

Agente di Scanbio

Altre Polizze

Assicurato

Attivita Finanziarie a Copertura delle Polizze

Banca Incaricata

Beneficiario

Beneficiario Irrevocabile

Bonus

Capitale Investito

| soggetti che aderiscono all'OPS, ossia, (i)
applicabile il Contraente ed il Beneficiari
Irrevocabile; e (i) in ogni altra ipotesi,
Contraente.

Le adesioni attraverso le quali ciascun Adere
conferisce | e Pol i z:
adesione all 60fferta,
di cui al presente Documento di Offerta, nel co
del Periodo di Adesione.

Soggetto incaricatdi effettuare la consegna del
Nuove Obbligazioni attribuite iscambio per le
Polizze validamente conferite in adesic
all'Offerta Pubblica di Scambio secondo

modalita indicate nella Scheda di Adesionale
a direCariparma

Le polizze Index Linked «AzionePiu
15.07.2010», «AzionePiu 30.12.2011
«AzionePiu 31.03.2012», «AzioneP
31.12.2013»

La persona fisica sulla cui vita é stata stipulati
Polizza.

Le specifiche attivita finanziarie che
Compagnia ha appositamente acquisito
copertura die propri impegni derivanti dalle
Polizze

La banca incaricata della raccolta delle Adesic
vale a direCariparma

La persona figa o altro soggetto giuridico che t
il diritto di riscuotere & somne dovute al
verificarsi degli eventi previsti nella Polizza.

Il Beneficiario per cui valga almeno una de
seguenti condizioni (a) che il Contraente ec
Bereficiario abbiano dichiarato per iscritto al
Compagnia, rispettivamente, la rinuncia al pot
di revoca e l'accettazione del beneficio, (b)
sia interevenut il decessodel Contraentee il
conseguente cambio di contragnza (c) che,
verificatosi l'evento previsto nella Polizza,

Beneficiario abbia comunicato per iscritto a
Compagnia di volersi avvalere del beneficio.

L'eventuale bonus di premaorienza dovuto ai s¢
delle Polizze.

Parte del Premio che viene effettivante



Cariparma, la Banca o |'Offerente

CA VITA, o la Compagnia

Componente Obbligazionaria

ComponenteDerivativa

CondizioneMAC

Condizioni dell'Offerta Pubblica di Scambio

CONSOB

Contraente

Coordinatore dell'Operazione

investita dalla Compagnia nella compone
obbligazionaria e nella componente derivativa.

Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.
Via Universita 143121Parma.

Crédit Agricole Vita S.fA., gia PO Vita, |l
soggetto emittente le Polizze oggetto della OP

In riferimento al portafoglio finanziaric
strutturato che costituisce la compone
finanziaria di una polizzaindexlinked €& la
componente costituita da un itoto
obbligazionario.

In riferimento al portafoglio finanziaric
strutturato che costituisce la compone
finanziaria di una polizzaindexlinked, e la
componente costituita da uno strumento derive

L'Offerta Pubhblca di Scambio & condizionata
mancato verificarsi, entro il Giorno antecede
la Data di Scambio, a livel nazionale e/c
internazionale:

() di eventi comportanti gravi mutamenti ne
situazione di mercato che abbiano effe
sostanzialmente  pregiizievoli  sull'Offerta
Pubblica di Scambio;

(b) di eventi o situazioni pregiudizievo
riguardanti la  situazione patrimonial
economica, finanziaria, fiscale, normati
societaria o0 giudiziaria per I'Offerente, rispe
alla situazione dell'Offerente ublante dagli
ultimi dati finanziari disponibili alla data del 3
giugno 2009, tali da pregiudicare in mor
sostanziale l'esito dell'Offerta Pubblica

Scambio; ovvero

(c) di modifiche normative tali da limitare,
comunque pregiudicare l'acquisto deflelizze e
I'emissione dell&uove Obbligazioni

Le condi zioni di ef f
paragrafo a.1.1 del presente Documento
Offerta).

Commissione Nazionale per le Societa e la Bo

La persona fisica o giuridica che ha stipulatc
Polizze con la Compagnia, ovvero ogni <
successore a titolo particolarermrtis causa

Il soggetto chesvolgera le seguenti attivita: (
contare le Adesioni ricevute(ii) comunicare
settimanalmente al mercato il numero di Adesi
ricevute (iii) comunicare al mercato il risultat



Corrispettivo

Data del Documento di Offerta

Data di Scadenza dée Nuove Obbligazioni

Data di Scambio

Giorno

Giorno Valido

Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria

Gruppo Crédit Agricole S.A.

Importo Netto

Intermediari Aderenti

Investitore

Nuove Obbligazioni

definitivo dell'Offerta Pubbtia di Scambio; vale
a dire Cariparma.

Il corrispettivo dellOPS pagabile alla Data
Scambio agli Aderenti, costituito dalle Nuov
Obbligazioni emesse da Cariparma
dall'eventuale conguaglio in denaro.

La data di pubblicazione del presente Docume
di Offerta, vale a dire 20 novembre2009.

La data in cui € previsto il rimborso delle Nuo
Obbligazioni.

La data di consegna delle Nuove Obbligazi
attribuite per effetto della valida Adesior
all 60fferta Puvalbadrelar
dicembre 209 per la Polizza 2009deil 30
dicembre 2009 per le Altre Polizze

Qualsiasi giorno, diverso dal sabato e d:
domenica o da un giorno festivo, in cui le bant
commerciali e le borse sono aperte a Milano.

Ciascun Giorno compreso eh Periodo di
Adesione

Il gruppo composto da&assa di Risparmio c
Parma e Piacenza S.p.Ada Banca Popolar
FriulAdria S.p.A. edaCALIT S.r.l.

[l gruppo controllato da Crédit Agricole .8. di
cui fanno partetra le altreCassa di Risparmio ¢
Parma e Piacenza S.p.ABanca Popolare
FriulAdria S.p.A. e CALIT S.r.l.

Il Premio, decurtato delle eventualCedole
Variabili e Fissea | netto dell ¢
ove applichile, e di ogni altro proventc
riconducibile alla Polizza gid incassa
dall'avente diritto, secondo quanto rilevato
Data di Scambio dall o

Gli intermediari autorizzati, italiani ed este
aderenti al sistema id gestione ed
amministrazione accentrata gestito da Mo
Titoli S.p.A.

| soggetti titolari dei diritti inerenti le Polizze, i
gualita di contraenti, o in qualita di beneficiari.

Le Obbligazioni Zero Coupon emesse d:
Cariparma costituite datitoli di debito senior
emessi sotto la pari chénborsanoil 100% del
Valore Nominale a scadenza al lor
del | 6i mposta sostitut
prevedono la corresponsione periodica
interessi.



Offerta Pubblica di Scamhio o OPS

Panieredi Riferimento

Periodo di Adesione

Polizze

Polizza2009

Premio o Premio Versato o Capitale Nominale

Prezzo di Emissione

Rapporto di Scambio

Regolamento del Prestito Obbligazionario

Regolamento Emittenti

Rischio di Credito

L'offerta pubblica di scambio descritta n
presente Documento d'Offerta.

Il paniere di titoli di riferimento dalla cu
performanceadipendeil pagamento e I'entita dell
cedole variabili eventualmente previste de
condizni delle Polizze.

Per la Polizza 2009 il periodo, stabilito in
accordo con la CONSOB, ch® inizio alle ore
8:00 del giorna23 novembre 2009 e si concluc
alle ore 13:30 del giornd dicembre 2009.

Per kb Altre Polizze, il periodo, stabilito in
accordo con la CONSOB, chm inizio alle ore
8:00 del giorna23 novembre 2009 e si concluc
alle ore 13:30 del giorn®8 dicembre 2009.

Le polizzelndex Linked«AzionePiu 7.12.2009»
«AzionePiu 15.07.2010», «AzioneP
30.12.2011», «aionePiu 31.03.2012x
«AzionePiu 31.12.2013»

La polizzalndex Linked«AzionePiu 7.12.2009».

Importoche il Contraente ha versato all'atto de
sottoscrizione della Polizza. Il Premio & costitu
dal Capitale Investito, dai costi per copertt
assicurative, dai costi di caricamento e d:
spese di emissione.

Il prezzo figurativo sotto alla pari delle Nuoy
Obbligazioni che- confrontato con il100% del
Val or e N o mi nesehte percdpig

scadenzar appresenta "1 06i.
ritenut a sodtifuiivan pwe sapplicabile

riconosciuto in via posticipata ed in uni
soluzione alla  scadenza delle Nugc
Obbligazioni

I numero di Nuove ®bligazioni cui hannc
diritto gli Aderenti.

Il regolamento, allegato al presente Document
Offerta, che disciplina termini e condizioni dell¢
Nuove Obbligazioni.

I Regolamento adottato @ CONSOB con
delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, co
successivamente modificato e integrato.

Il rischio collegato alla possibilita che I'emitter
di uno strumento finanziario, per effetto
deterioramento  della  propria situaziore
patrimoniale, non sia in grado di adempieie
propri obblighi contrattualiai sensi di tale
strumento



Scheda di Adesione

TUF

Ultima Ora Utile

Valore di Rimborso

Valore Nominale

La schedache deve essere sottoscrittagli
Aderenti e consegnata alla Banca Incaricata

Il Testo Unico delle disposizionini materia di
intermediazione finanziaria, adottato con Decr
Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998, cor
successivamente modificato.

L'ultima ora utile dePeriodo di Adesionger la
consegna della Scheda di Adesione alla Be
Incaricatg vale a dire, er laPolizza 2009le ore
13:30 del giorno 3 dicembre 20@9perle Altre

Polizze le ore 13:30 del giorno 28 dicemb
2009

Il valore a cui vengono rimborsate le Nuo'
Obbligazioni alla Data di Scadenza delle se:
Tale rimborso sara effettuato alla paktDQ% del
Val ore Nominal e) feri
del | 6i mpost a sostitu
dovuta

Il valore facciale delle Nuove Obbligazioni, os:
Euro 1.000,00.



INFORMAZIONI IMP ORTANTI

Si invitano gli Investitori, prima di decidere se conferire in adesione le proprie Polizzalla
presente Offerta Pubblica di Scambio, a leggere le informazioni di seguito indicate con la
massima attenzione e congiuntamente con le altre informazionncluse nel Documento di
Offerta, in particolare alla sezione A contenente una rappresentazione sintetica dei rischi
connessiall'OPS.

L'Offerta Pubblica di_Scambio _si _inserisce in_un piu_ampio contesto di fidelizzazione della

clientela di_Cariparma e _di ristabilimento di un clima di fiducia nei confronti della Banca.
Loadesione alla presente OPS comporta il trasfer
e di altra natura, connessi alle medesime, dagli Aderenti alla Banca, con rinuncia da padegli

Aderenti ad ogni diritto connesso, relativo e strumentale alle Polizze e/o ai diritti connessi alle
medesime, ivi_inclusi_ogni_domanda, pretesa, azione, reclamo o rivals®i confronti di

Cariparma e/o CA Vita e/o di qualsiasi altra societa del grupo Crédit Agricole e dei rispettivi

dipendenti e assicuratori.

Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A. nel contesto della presente OPS agisce in qualita
di offerente vale a dire di soggetto che propone agli Investitori di acquistare le Polizze dado
detenute, diemittente delle Nuove Obbligazioniferte in scambio quale corrispettivo di predetto
acquisto, nonché dbanca incaricatadella raccolta delle Adesioni e&oordinatore dellbperazione

Il presente Documento di Offerta contiene importanti hformazioni che devono essere lette
attentamente prima di assumere qual siasi deci si
alla presente OPSIn particolare, gli Investitori devono valutare tutte le informazioni contenute

nel Documento di Offerta, ele avvertenze contenute nell'apposita sezione alla luce della propria
situazione e condizione finanziaria, nonché dei propri obiettivi di investimento. Gli Investitori

devono inoltre tenere in considerazione la circostanza che le Polizze e le Nuove Olalzligni
rappresentano prodotti finanziari diversi tra di loro per tipologia, natura, struttura, durata e

profili di rischio, in funzione delle diverse variabili di mercato.

Pertanto, al fine di maturare un'autonoma e consapevole decisione in merito alla p@rtunita
della adesione alla OPS, gli Investitori dovranno, da un lato, comprendere la natura delle Nuove
Obbligazioni ed, in particolare, le relative componenti di rischio, tipiche di un investimento in
obbligazioni e, dall'altro, comparare la struttura ed i profili di rischio relativi alle Nuove
Obbligazioni rispetto alla struttura ed ai profili di rischio delle Polizze, essendo le prime
proposte come investimento alternativo a queste ultime nell'ambito dell'Offerta Pubblica di
Scambio.

Inoltre, al fine di determinare la propria preferenza per l'investimento nelle Nuove Obbligazioni
offerte in scambio rispetto alle Polizze gia detenute, divestitori dovranno altresi tenere conto:
() della_natura esclusivamente finanziaria delle Nuove Obbligazioni rpetto alla natura
finanziari o-assicurativa _delle Polizze, con particolare riferimento alla componente del rischio
demografico; (ii) del fatto che le Nuove Obbligazioni sono strumentplain vanilla mentre la
componente finanziaria delle Polizze & costituitda titoli strutturati; e (iii)) del diverso " Rischio
di Credito" relativo alle Nuove Obbligazionirispetto a quellorelativo alle Polizze

Per maggiori informazionisugli aspetti di ficile comparabilita delle Polizze con le Nuove
Obbligazionisi rinviaalla Sezione AParagrafa.1.6

Ogni Investitore deve assicurarsi, sulla base del proprio apprezzamento individuale, e delle
eventuali consulenze professionali che ritenesse opportuno ottenere al riguardo, che l'adesione
al |l 60f ferta direiBcordenmbent@in adesiarie delleaPolidze o dei diritti derivanti
dalle stesse con rinuncia di ogni diritto, anche patrimoniale ad esse relativo, e lI'assunzione del
rischio connesso alle Nuove Obbligazioni:

(i) siainlinea con le proprie necessita,biettivi e condizioni finanziarie,

9



(i) sia in accordo e rispetti tut ti [ principi, I
Pubblica di Scambio (sia che aderisca all 60ff e
in qualita di fiduciario), e

(i) si tratti, tenendo conto dei rischi i nerent. i
alla natura delle Nuove Obbligazioni, di un investimento appropriato e adatto al proprio
profilo.

1C



PREMESSE E SINTESI DELLE CARATTERISTICHE DELLE POLIZZE, DELLE NUOVE
OBBLIGAZIONI E DELL' OFFERTA DI SCAMBIO

Di seguito si riporta una descrizione sintetica della struttura dell'operaziggetto del presente
Documento di Offerta. Ai fini di una compiuta valutazione dei termini e delle condizioni dell'Offerta
si raccomanda un‘attenta lettura del successivo Capitolo "Avvertenze", unitamente alle altre
informazioni contenute nel Documento di Offerta.

Descrizione sintetica dell'Offerta

L'operazionedescritta nel presente Documento di Offerta consiste in un'offeldhlica di scambio
volontariaai sensi della qual€ariparmapropone asoggetti che adeannoall'Offerta (gli Aderenti),

di scambiareciascuna serie golizzeindex linkeddi CA Vita, collocate dalla stessa Cariparma alla
propria clientelaconuna ®rie diobbligazionizero couponda emettersi da Cariparma medesiotm
scadenzai dueannisuccessiva allaaturale scadenza della Polizza oggetto di scambio

In particolare Cariparma offrira in scambio una Nuova Obbligazione del Valore Nominaleianita
scadenza di Euro 1.000 per ogni Euro 1.000 di Importo MNilla Polizzavale a direil Premio,

decurtato delle eventualedole Variabilie Fissea | netto della riteneta doi
di ogni altro proventaiconducibile alla Poliza gia incassato dall'avente diritto, secondo quanto

rilevato alla Data di .Scambio dall 6Agente di Sca
L6Offerta si inserisce in un pi?% ehpBamae diont est ¢

ristabilimento di un clima di fiducia della stesslientela nei confronti della Banca al fine di garantire

e favorire in ottica prospettica la prosecuzione e lo sviluppo delle relative relazioni commerciali
(anche tramite il collocamento di ulteriori prodotti finanziari), e rappresenta un'inizittleaBanca

volta a tutelare gli interessi g Investitori con riferimento lee Polizze, collocate dalla Banca
medesimae collegate a strumenti finanziari emessi da Glitnir Banki HF, gia Islandsbanki HF
(Glitnir ).

Oggetto del |l 6 Of findaexlinked ds @AnMita (¢iaeRO Yita)ldi cai midorniscono di

seguito le informazioni di sintesi identificative rinvenibili sul sito della Compagnia alla da@3del
settembre2009

Denominazione Decorrenza Scadenza Emittente Emittente

Componente Derivativa Componente
Obbligazionaria

AzionePi107.12.2009 | 07/06/2004 07/12/2009 Banca IntesaSanpaolo | Glitnir
AzionePi115.7.2010 15/07/2005 15/07/2010 Banca IntesaSanpaolo | Glitnir
AzionePi130.12.2011 31/10/2005 30/12/2011 Calyon Glitnir
AzionePi131.03.2012 | 31/03/2005 31/03/2012 Banca IntesaSanpaolo | Glitnir
AzionePi131.12.2013 31/03/2006 31/12/2013 Glitnir * Glitnir *

* trattasi di titolo strutturato

1Per una valutazione della struttura e del p r @2 dellpesente Documento hi o del |
di Offerta, dove sono tra l'altro contenutm particoare,t abel | e i ndicative degl:i scenari probabil
illustrano per ciascunPolizza ggett o del | 6 OPS il confronto del rendi mento dell &in
al | 6 Of f er tleaNuover Obbgazioe secondde modalita indicate nel presente Documento di Offerta, con il caso in cui non si
aderisca all 60ff er tlaPolzzesggettd eht 6 ®@BREno a detenere
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Si precisa che la componente delle Polizze collegata alla banca islandese Glitnir € la componente
obbligazioraria per tutte le Polizze, ad eccezione della PokzzanePiu 31.12.2013, per la quala
componenteollegata alla banca islandese Glitait titolo strutturato.

Come meglio specificato alla sezione C del presente Documento di Offerta, il sottdstEnRolizze
€ rappresentato:

- con riferimento alle polizze «AzionePiu 7.12.2009», da un'obbligazene couporemessa da
Glitnir, abbinata ad una componente derivativa rappresentata da un'opzione emessa da Banca Intesa
S.p.A,;

- con riferimento allepolizze «AzionePiu 15.07.2010», da un'obbligaziaeeo couporemessa da
Glitnir, abbinata ad una componente derivativa rappresentata da un‘opzione emessa da Banca Intesa
S.p.A;

- con riferimento alle polizze «AzionePiu 30.12.2011», da un'obbligaziongsarda Glitnir, abbinata
ad una componente derivativa rappresentata da un‘opzione emessa da Calyon S.A.; e

- con riferimento alle polizze «AzionePiu 31.03.2012», da un'obbligaziere couporemessa da
Glitnir, abbinata ad una componente derivativa reggrata da un'‘opzione emessa da Banca Intesa
S.p.A.

- con riferimento alle polizze «AzioneP81.12.2013», da un titolstrutturato emesso da Glitnir.

L'OPS e stata promossada Cariparma per tutelare la propria clientela in considerazione della
situazionei n___c ui versano |l e banche islandesi, ed i
tenuto_conto _che esiste la _concreta possibilita che Glitnir non sia in_grado di adempiere, a
scadenza, alle obbligazioni assunte nei confronti dei propri creditori.

In particolare, a partire dallo scorso ottobre 2008, nei confronti delle principali banche islandesi, nello
specifico, Glitnir, Landsbanki Islands HfLandsbanki), e Kaupthing Banki Hf(Kaupthing, ed
insieme aGlitnir e Landsbankile Banche Islandesi sonostate adottate dal governo islandese delle
misure di emergenza volte a fronteggiare le difficili circostanze di mercato che hanno coinvolto tali
banche.

Con specifico riferimento a Glitnir, in data 24 novembre 2008 & stata concessa dalla corte distrettual
di Reykjavik una moratoria sui pagamenti dei debiti per permetterne la riorganizzazione, poi estesa
fino al 13 novembre 2009 seguito della richiesta presentata in dh3anovembre 20Q9a corte
distrettuale di Reykjavika prorogatda moratorigperun periodo di ulteriorD mesi.In vigenza della
moratoria, i creditori non possono avviare procedure individuali per far valevpri crediti.

In data 15 aprile 2009 é stato approvato un nuovo regime con riferimento alle procedure di
liquidazione apptabili alle Banche Islandesi, e nello specifico a Glitnir.

Con riferimento a Glitnir, in data 26 maggio 2009 e stata formalmente avviata la procedura di
insinuazione al passivo. La scadenza per l'insinuazione dei crediti & stata fissata alla mezatanotte d
26 novembre 2009l creditori in possesso di obbligazioni emesse da Glitnir dovranno quindi
procedere all'insinuazione al passivo per il credito derivante dalle suddette obbligazioni.

Infine si evidenzia che per il giorno 17 dicembre 2009 & previstetinme riunione dei creditori di

Glitnir, nell'ambito della quale saranno esaminate le richieste di ammissione al passivo e le decisioni
adottate dagli organi della procedura, il cui esito potrebbe influire in modo significativo sulla
valutazione dello sta passivo di Glitnir.

| possibili scenari futuri che potrebbeverificarsi con riferimento &litnir sono i seguenti: a) una
composizione con i creditori. La composizione con i creditori & una procedura formale presso una
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corte distrettuale islandese ag@pessere adottata previa approvazione di un determinato numero di
creditori; o b) I'avvio di una formale procedura di liquidazione dell'attivo ai sensi del diritto islandese.

A seguito di tali vicende, esiste dunque la concreta possibilita che Glitnisiaom grado di
adempiere, a scadenza, alle obbligazioni assunte nei confientpropri creditori, tra cuia
Compagnia, quale titolare degli strumenti finanziari strutturati e/o obbligazionari emeGditrda
medesima.

Ai sensi di quanto previstodd e r el ati ve ¢ on drischio d controparie, povivez a,
il Rischio di Creditg connessointer alia, ai titoli strutturati e/o obbligazioni emessi da Glitnir inclusi

nelle Attivita Finanziarie a Copertura delle Polizze, come di segdeiiaite,i quale individuato dalla

circolare ISVAP N. 332 D. del 25 maggio 1998 e dalla circolare ISVAP N. 451 D. del 24 luglio 2001

ITri sulta essere posto in capo ai Contraenti, ol t
1 SINTESI DELLE CARATTERISTICHE DELLE POLIZZE E DELLE NUOVE
OBBLIGAZIONI

1.1 Caratteristiche principali delle Polizze

Le Polizze oggetto dell'lOPS sono le seguenti:

Denominazione| Decorrenza Scadenza Emittente Emittente Rating assegnato  d:
Moody's
Componente Componente
Derivativa Obbligazionaria
AzionePiu 07/06/2004 07/12/2009 | Banca Glitnir Cc*
07.12.2009 IntesaSanpaolo
AzionePiu 15/07/2005 15/07/2010 | Banca Glitnir C
15.7.2010 IntesaSanpaolo
AzionePiu 31/10/2005 30/12/2011 | Calyon Glitnir C
30.12.2011
AzionePiu 31/03/2005 31/03/2012 | Banca Glitnir C
31.032012 IntesaSanpaolo
AzionePiu 31/03/2006 31/12/2013 | Glitnir * Glitnir * C
31.12.2013

*Secondo la scala dei giudizi di Moody's il giudiZz@' indicaelevata probabilita di mancato rimborso delle obbligazioni

Le Polizze costituiscono prodottinanziaricassicurativi di tipo vita, a premio unico di capitale
differito indicizzato con cedoléfatta eccezione per le polizze AzionePiu 07.12.2009 e AzionePiu
15.07.2010 che non prevedono la corresponsione di cedole e#pitile a scadenga l'eventuale

Bonus, destinati a soggetti che, alla data di sottoscrizione del contratto, non abbiano superato il 90°
anno di eta.

In generale i prodottiinanziaricassicurativi cosi detindex linkedsono contratti assicurativi iruc
I'entitd delle somme dovute dalla compagnia assicurativa dipende dalle oscillazioni del valore di uno o
piu parametri di riferimento costituiti da indici o da strumenti finanziari.

Pertanto, le polizze assicuratiiredex linked comportano rischi finamari a carico dei Contraenti,
riconducibili allandamento dei parametri di riferimento, in funzione del particolare meccanismo di
collegamento delle somme dovute ai parametri stessi.
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Prestazioni

Come dettagliatamente descritto nella seziGh@onché nellalocumentazione relativa alle Polizze,
disponibile al pubblico ai fini delDPSsul sitointernet della Bancawww.cariparma.it le Polizze
contemplano le prestazioni di seguito descritte.

A Le prestazioni in caso di vita dell’Assicuratg dovute a titolo dcedole, fatta eccezione per

le polizze AzionePiu 07.12.2009 e AzionePiu 15.07.2010 che non prevedono la corresponsione di
cedole e/o di capitale a scadenza, sono condizionate alla solvibilita del soggetto emidtintgde
Finanziarie a Copertura del Polizze [l'effettivo pagamentodelle cedole dipende inoltre
dall'andamento dei titoli azionari inclusi nel PanierdRiferimento(si veda la sezione C, paragrafo

c.3).

Per dette prestazioni le Polizze non contemplano un minimo garantito; quindsoirdicasolvenza
del soggetto emittente le Attivitd Finanziarie a Copertura delle Polizze, non € esclusa la possibilita di
una perdita rispetto al Prenmiersato

A La prestazione dovuta in caso di premorienza dell’Assicurato rappresentata dalla
liquidazone ai Beneficiari designati di un importo pari al valore della Polizza al momento della
liquidazione, maggiorato del Bonus, & direttamente collegata al valore delle Attivita Finanziarie a
Copertura delle Polizze.

Per dette prestazioni dovute in caso iirporienza dell’Assicurato, ancorché le Polizze prevedano il
Bonus, non e quindi esclusa, in caso di insolvenza dell'emittente le Attivita Finanziarie a Copertura
delle Polizze, la possibilita di una perdita rispettBramio Versato

A L'importo pagabile in caso di riscatto dell'assicuraziongé direttamente collegato al valore
delle Attivita Finanziarie a Copertura delle Polizze, senza un minimo garadtimerazione di
riscatto potrebbe quindi comportare una perdita rispefoarhio Versato dal Coraente

*k*k

In relazione alla natura dei parametri di riferimento, ovvero le Attivita Finanziarie a Copertura delle
Polizze e gli eventuakanieridi Riferimentoa cui sono collegate le somme dovute a titolo di cedole
elo di capitale, le Polizze compartaper il Contraente profili di rischio propri di un investimento
obbligazionario e, per alcuni aspetti, anche quelli di un investimento azionario.

Pertanto, con riferimento a tutte le prestazioni dianzi indicate si segnala che, qualora il merito
creditizio _del soggetto emittente le specifiche Attivita Finanziarie a Copertura delle Polizze,
dovesse deteriorarsi fino al punto di compromettere I'adempimento degli obblighi dell'emittente
stesso _relativi al pagamento _delle cedole e/o al rimborso _del capitalers@ la Compagnia, le
Polizze corrisponderanno agli aventi diritto le prestazioni nella stessa misura in cui I'emittente
le specifiche Attivita Finanziarie a Copertura delle Polizze sara in grado di far fronte ai
rispettivi obblighi verso la Compagnia, quat titolare delle Attivita Finanziarie a Copertura
delle Polizze

Per maggiori dettagli relativamente alle caratteristiche di ciascuna Polizza, alla composizione del
Paniere di Riferimentq delle Attivita Finanziarie a Copertura delle Polizadia tipologa di
corresponsioni periodiche contemplatdative cedole e Bonus, si rinvia alla sezione C.

1.2 Caratteristiche principali delle Nuove Obbligazioni proposte dall'Offerente come
Corrispettivo nel contesto della OPS

Caratteristiche principali delle Nuov®bbligazioni

Agli Aderenti saranno attribuite, secondo il Rapporto di Scambio di seguito descritto, Nuove
Obbligazioniemesse dalla Banca alla Data di Scampéy la descrizione delle relative caratteristiche
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si veda la sezione E, paragrafo e.3 del pres®ocumento di Offerta nonchéRiegolamenti de
Prestiti Obbligazionari allegati al presente Documento d'Offerta, come indicato alla sezione L.

Il Consiglio di Amministrazione della Banceon delibera del 30 luglio 200%ha procedutan
conformita alla elativa normativa applicabil@ delegare i poteri relativi all'emissione delle Nuove
Obbligazioni #'Amministratore Delegatoa sua totale discrezionesenza facolta di subdelega.
L'emissione, pertanto, potra avvenire, ai sensi e per gli effetti defla @M mero atto esecutivo da
parte di tad soggetd, in quanto espressamente mariegli appositi poteri.

Le Nuove Obbligazionisono titoli di debitosenior, non subordinatinon strutturati(c.d. plain

vanilla), vale a dire titoli aventi solo una commare obbligazionaria, con scaderdiadue anni
successiva & naturale scadenza detlarrispondentéolizza oggetto di scamhiemessi sotto la pari

e cherimborsaro il 100% del Valore Nominale a scadenza ma non prevedono la corresponsione
periodica di interessilLa differenza tra iMalore di Rimborsced il Prezzo di Emissione rappresenta

"I 6interesse", cal col ato al tasso di interesse
pagabile in via posticipata ed in unica soluzione alla Dataailéhza. Ciascun titolo cessa di essere
fruttifero dalla data prevista per il rimborso, fatta eccezione per il caso in cui, previa presentazione
delle dovute evidenze, il rimborso del capitale sia illegittimamente rifiutato. In tale caso,
continueranno a aturare interessi a titolo di interessi di mora.

La Bancanon intende presentare richiesta di ammissione alle negoziazioni delle Nuove Obbligazioni
in mercati regolamentati, italiani o estetrittavia,la Banca negoziera le Nuove Obbligazioni in conto
proprio a partire dal giorno successivo alla Data di Emissiopeeazi determinatsecondo i criteri
illustrati alla sezione E, paragrafo e.11.

Le Nuove Obbligazionsono emesse in regime di dematerializzazione, e sono immesse nel sistema di
gestione accdrata presso Monte Titoli S.p.A. (si veda di seguito la sezione E).

Corrispettivo dellOPS

Il Rapporto di Scambio tra Valore Nominale di ciascuna serie di Nuova Obbligazione e Importo Netto
risulta fissato in 1:1. La consegna, secondo il Rapporto di Soadwddle Nuove Obbligazion deve
considerarsi come il corrispettivo per I'acquisto di ciascuna Polizza da parte dell'Offerente.

Ad ogni Aderentgla Banca offrira in scambio una Nuova Obbligazione del Valore Nominale unitario
a scadenza di Euro 1.000 pmgni Euro 1.000 di Importo Nettdella PolizzaLo schema seguente
indica come convertire Premio Versatal a | | 6 | melebslitmptoorrteo Net t o:

Premio Versato

meno:

Cedole gia incassate ed eventuali altri proventi
incassati

uguale:
Importo Netto Versato

maggiorato d un:

Fattore di rettifica introdotto per tenere conto dell
attesaassazionesugli interessi impliciti prodotti a
scadenza dalle Nuove Obbligazioni

uguale:

2 per effetto della fiscalita previstalth legislazione tributaria vigented Ader ent e persona fisica subisce | 6a)
sostitutiva del 12,5% sugli interessi impliciti maturati a scadenza sulle Nuove Obbligazioni
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Importo Netto

Pertanto)a Banca offrira in scambite Nuove Obbligazion sula base del Premio Versato diminuito
di ogni provento gi " i nc ésenddtontoelafischlitadrenisteedtiat i t or e
legislazione tributaria vigente cui sarebbe assoggettato alla scadenzanatiee Obbligazion.

Sullabase dia legislazione tributaria vigente alla data di approvazione del presente Documento di
Offerta ed applicabile ad una persona fisica, tenuto conto che sugli interessi riconosciuti sulle Nuove

Obbligazioni of ferte in scambicideal seibPalciez2 &, ml
del 12,5% di cui all 6art . 2 del D. Lgs. 1 apr
eventual mente riconosciuti dall a Compagnia antec
valore nominale di rimbr so dell e Nuove Obbligazioni of ferte

sostitutiva del 12,5% applicabile sugli interessi riconosciuti a scadenza, nonché del conguaglio in
denaro, consente all'Adererteottenere un importo corrispondente al Prendgosab dal Contraente
nella Polizza in sede di sottoscrizione della medesima.

Sirimanda alla sezione E, paragrafo e.1 del presente Documento di Offerta per una descrizione del
meccanismo applicabile alle ipotesi in cui gli Aderenti, sulla base dell'appheadiel Rapporto di
Scambio, avessero diritto a ricevere Nuove Obbligazioni per un Valore Nominale che non sia un
multiplo di Euro 1.000, con conseguenze attribuzione del conguaglio in denaro.

2.1 Struttura dell'Offerta di Scambio

Cariparma, in qualita ddfferente proponea tutti gli Investitori, nel rispetto di quanto previstiiaa
sezione A, paragrafo a.5, a confeiitesscambio le Polizze per le Nuove Obbligazioni.

Prima della Data di Scambio, non pud essere fornita alcuna assicurazione che I'OHblitza Rii
Scambio sara completata. Cio potrebbe dipendere dal verificarsi delle, o dalla rinuncia alle,
Condizioni dell'Offerta Pubblica di Scambio. In particolare, I'Offerta Pubblica di Scambio é
condizionata al mancato avveramento di una Condizione M&thé di seguito definitagntro il
Giorno antecedente @ata di Scambio (al riguardo, si veda il successivo paragrafo a.l).

L'Offerta Pubblica di Scambio € irrevocabile.
L'Offerta Pubblica di Scambio & promossa esclusivamente in Italia.

L'Adesione all'Offerta Pubblica di Scambio da parte di soggetti residenti in paesi diversi
dall'ltalia puo essere soggetta a specifici obblighi o restrizioni di natura legale o regolamentare.
E' esclusiva responsabilita di ciascun Investitore che intenda aderire all'Offertaonformarsi a
tali norme e regolamenti. Ciascun Investitore dovra altresi verificare in proprio l'esistenza e
I'applicabilita di tali leggi e regolamenti, con l'aiuto di propri consulenti legali.

Le Nuove Obbligazioni non saranno registrate ai sensi dellaRegulation S ai sensi dello" US

Securities Act del 1933, come modificato. I'Offerta Pubblica di Scambio non sara promossa

negl i Stati Uni t i déAmerica n® sar USParsorsd t a a |
| 60Of ferente non aad Adedioaea provenignte dddSperSonsh documenti

relativi all'Offerta Pubblica di Scambio non saranno distribuiti negli Stati Uniti d'’America o a

US persons

Alla data del Documento di Offerta non si prevede l'effettuazione da parte di Cariparntee di al
offerte aventi ad oggetto le Polizze.

2.4 Procedure di Adesione, tempistica e principali comunicazioni al pubblico

Gli Investitori possono aderire all'Offerta Pubblica di Scanmeiperiodo, stabilito in accordo con la
CONSOB, cheper la Polizza 20Q%a inizio alle ore 8:00 del giorr28 novembre 2009 e si conclude

16



alle ore 13:30 del giornd dicembre 2009; e pée Altre Polizze ha inizio alle ore 8:00 del giorrB
novembre 2009 e si conclude alle ore 13:30 del gidBdicembre 2009.

Per maggidrinformazioni sulleproceduredi adesione all'OPS si rinvedla Sezione C, Paragrafo ¢.5
del presente Documento di Offerta

25 Schema riassuntivo dellgossibilita a disposizione degli Investitori

1) Gli Investitori che decideranno di aderire all'OféeRubblica di Scambio, completando la
procedura descritta alla sezione C, paragrafo c.5 e che avranno validamente e regolarmente aderito
alla OPS riceveranno, alla Data di Scambio, le Nuove Obbligazioni ed il conguaglio in denaro
secondo il Rapporto di @mbio e nulla sara piu dovuto ai sensi delle Polizze al Contraente o al
Beneficiario da parte di Cariparma o dell a Comg
trasferimento delle Polizze e/o dei diritti, patrimoniali e di altra natura, connesshatlesime, dagli
Aderenti alla Banca, con rinuncia da parte degli Aderenti ad ogni diritto connesso, relativo e
strumentale alle Polizze e/o ai diritti connessi alle medesime, ivi inclusi ogni domanda, pretesa,
azione, reclamo o rivalsa nei confronti darfparma e/o CA Vita e/o di qualsiasi altra societa del
gruppo Crédit Agricole e dei rispettivi dipendenti e assicuratori. La Banca e CA Vita procederanno ad
effettuare il cambio di Contraente e Beneficiario per il caso vita e il caso morte sulle Polizze
regolarmente conferite in adesione all'Offerta Pubblica di Scambio (secondo quanto descritto alla
sezione G, paragrafo g.4) soggetto asicurato non variera.

2) Gli Investitori che decideranno di non aderire all'Offerta Pubblica di Scambio o che non
avraono validamente e regolarmente aderito all'Offerta Pubblica di Scambio restétatarb dei

diritti derivanti dalle Polizze. Queste ultime rimarrannattive Allo stato, non si prevede
I'effettuazione da parte dell'Offerente di altre offerte aventi ggetho le Polizze e si invitano gli

Investitori ad esaminare attentamente le avvertenze relative alla mancata adesione all'Offerta Pubblica

di Scambio, di cui alla sezione A ed, in particolare, al paragrafb, @3ma di decidere se aderire o

meno all'Oferta. Resta inteso che ove I'evento morte dell'Assicurato relativo ad una Polizza che sia

stata conferita validamente alPS si verifichi tra I'Adesione all'Offerta e la Data di Scambio,

| 6Adesi one sar’ comungue ef f tocalecpeestagiahi casb moBee ne f i ¢
previste nella Polizza, tra cui il Bonus.

3) Infine, nel caso in cui I'Offerta Pubblica di Scambio non si perfezioni per l'avverarsi di una
Condizione MAC descritta alla sezione A, paragrafo a.1, le Polizze, anche se giteamadesione
all'Offerta Pubblica di Scambio, saranno svincolate e ritorneranno senza spese aggiuntive nella
disponibilita dei Contraenti entro e non oltre il quinto Giorno dalla Data di Scamgstando
immutatii diritti derivanti dalle Polizze sg&se.

26 Tabella riepilogativa della tempistica dell'Offerta Pubblica di Scambio

Nella seguente tabella sono indicati il calendario dell'Offerta Pubblica di Scambio e le altre date
rilevanti per gli Aderenti.

Data Evento Modalita di comunicazione alla
CONSOB e al mercato

12 ottobre 2009 | Presentazione del documento | Comunicaione ai senside |l | 6 ¢
Offerta alla CONSOB 102,comma3, delTUF e del
37 delRegolamento Emittenti

3 novembre 2009 Sospensione dei termini istruttori ¢( Comunicao ai senside |l | 6 ar
parte dda CONSOB delRegolamento Emittenti

17 novembre Riavvio dei termini istruttori da partt Comunicdo ai senside |l | 6 ar

2009 della CONSOB del Regolamento Emittenti
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19 novembre
2009
21 novembre
2009
23 novembre
2009

Settimanalmente

3 dicembre 2009

7 dicembre 2009

Entro il 28
dicembre 2009

28 dicembre 200¢

Entro il 29

dicembre2009

29 dicembre 200¢

30 dicembre 200¢

Entro 18 gennaio
2010

Approvazione del Documento (
Offerta da parte della CONSOB
di

Pubblicazione del Documento

Offerta

Inizio del Periodo di Adesione per &
Polizze

Dato provvisorio relativc
all'ammontare nominale complessivo
espresso in Euro delle Polizze confel
all'Offerta

Fine del Periodo di Adesione per la
Polizza 2009

Data di Scambio per RRolizza 2009
Eventuale aggiornamento degkenari

probabilistici ove le condizioni de
merato differiscano in misura tale ¢

cambiare sostanzialmente i risulti
degli scenari probabilisti
del |l 6operazione 1

e, Paragrafo e.2.

Fine del Periodo di Adesione per le
Altre Polizze

Informazioni relative ad ogni fatt
intervenuto idoneo ad avere rilevan
con riferimento alla Condizione MAC.

Annuncio dei risultati  definitivi
dell'Offerta Pubblica di Scambio

Data di Scambio per laltre Polizze

Le Polizze saranno liberate dal relati
vincolo di indisponibilita nel caso in
cui I'OPS sia dichiarata decaduta per
verificarsi della Condizione MAC

18

Non applicabile

Pubblicazione de
del |l 6articolo 38
Regolamento Emittenti, sul quotidiar
"Il Sole 24 Ore"

Non applicabile
Comunicazioneai senside |l | 6 ¢

41 comma 2, del Regolamentc
Emittenti

Non applicabile

Non applicabile

Comunicazione mediante
pubblicazione sul sito internet
dell'Offerentewww.cariparma.it

Non applicabile

Comunicazioneai sensid el | 6 ¢
41 comma 2, del Regolamentc
Emittenti e  pubblicazione sul
guotidiano "Il Sole 24 Ore"

Pubblicazione de
del | 6 adll i commao5, del
Regolamento Emittenti, sul quotidiar
"Il Sole 24 Ore"
Non applicabile

Non applicabile


http://www.cariparma.it/

(A)  AVVERTENZE

L'Offerta Pubblica di Scambio oggetto del presente Documento di Offerta presenta elementi di rischio
che gli Investitori devono considerare nel decideredseir® 0 meno alla stessa.

Si invitano gli Investitori a leggere attentamente il presente paragrafo al fine di comprendere i fattori
di rischio tipicamente collegati all'adesione ad un'offerta pubblica di scambio, implicante il
disinvestimento nelle Poliez detenute con conseguente rinuncia ai diritti patrimoniali da esse
derivanti, tra cui il Bonus, ed il contestuale investimento nelle Nuove Obbligazioni proposte in
scambio delle Polizze da parte dell'Offerente. Gli Investitori dovrebbero pervenire gorapra
decisione circa l'opportunita di aderire o meno all'Offerta, tenendo conto (a.1.) dei rischi collegati alle
caratteristiche dell'Offerta Pubblica di Scambio e relative condizioni di efficacia e di adesione, (a.2)
dei rischi derivanti da un investanto nelle Nuove Obbligazioni, e (a.3) dei rischi derivanti dalla
mancata adesione &PSe dd mantenimento della titolarita delle Polizze.

Nel contesto della presente OPS, in particolare, gli Investitori devono tenere in considerazione la
circostanzalee le Polizze e le Nuove Obbligazioni rappresentano prodotti finanziari diversi tra di loro
per tipologia, natura, struttura, durata e profili di rischio, in funzione delle diverse variabili di
mercato.

Pertanto, al fine di maturare un'autonoma e consd@elecisione in merito alla opportunita della
Adesione all®S gli Investitori dovranno, da un lato, comprendere la natura delle Nuove
Obbligazioni, e in particolare le relative componenti di rischio, tipiche di un investimento in
obbligazioni e, dall'ato, mettere a confrontda struttura ed i profili di rischio delle Nuove
Obbligazionicon lastruttura ed i profili di rischio delle Polizze, essendo le prime proposte come
investimento alternativo a queste ultime nell'ambito dell'Offerta Pubblica didszam

Inoltre, al fine di determinare la propria preferenza per linvestimento halleve Obbligazioni
rispetto alle Polizze gia detenute, gli Investitori dovranno altresi tenere conto: (i) della natura
esclusivamente finanziaria deMuove Obbligazionirispetto alla natura finanziarassicurativa delle
Polizze, con particolare riferimento alla componente del rischio demograficaeliifatto che le
Nuove Obbligazioni sono strumerglain vanilla mentre la componente finanziaria delle Polizze é
costituta da titoli strutturati; e (iii)del diverso"Rischio di Geditd' relativo dle Nuove Obbligazioni
rispetto aguello relativo He Polizze.

Gli Investitori devonoinoltre consi der are che gl i scenar.i probat
riportati nellasezione E, paragrafo e.2 del presente Documento di Offerta sono basati su ipotesi
probabilistiche, effettuate in data3 settembre2009 e si tratta di valori orientativi che hanno

| 6esclusivo scopo di agevol are | acenariosomorsi&th si one
determinat.i dal |l 60fferente sul |l a base di mo d e |
certificazione da parte di soggetti terzi.

La Bancanon intende presentare richiesta di ammissione alle negoziazioni delle Nuove Obbligazioni
in mercati regolamentati, italiani o estetrittavia,la Banca negoziera le Nuove Obbligazioni in conto
proprio a partire dal giorno successivo alla Data di Emissadpeezzideterminat secondo i criteri
illustrati alla sezione E, paragrafo e.11.

| termini in maiuscolo non definiti nella presente sezione hanno il significato ad essi attribuito in altre
sezioni del presente Documento di Offerta.

a.l AVVERTENZE  GENERICHE RELATIVE ALLE  CARATTERISTICHE
DELL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO

a.1.1 Condizioni dellOfferta Pubblica di Scambioi Mancato Avveramentoi Rinuncia
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L'Offerta Pubblica di Scambio non é condizionata al raggiungimento di un livello minimo di
Adesioni, e, pertantofermo restando quanto segue, Adesioni validamente portate all'Offerta
Pubblia di Scambio saranno accettate integralmente.

L'Offerta Pubblica di Scambio & condizionata invece al mancato verificarsi, entro il Giorno
antecedente la Data di Scambio, a livello nazionale e/o internazionale, (a) di eventi comportanti gravi
mutamenti nda situazione di mercato che abbiano effetti sostanzialmente pregiudizievoli sull'Offerta
Pubblica di Scambio; (b) di eventi o situazioni pregiudizievoli riguardanti la situazione patrimoniale,
economica, finanziaria, fiscale, normativa, societaria o giada per |'Offerente, rispetto alla
situazione dell'Offerente risultante dagli ultimi dati finanziari disponibili alla data del 30 giugno 2009,
tali da pregiudicare in modo sostanziale I'esito dell'Offerta Pubblica di Scambio; ovvero (c) di
modifiche nomative tali da limitare, 0 comunque pregiudicare l'acquisto dRellezze e I'emissione
delle Nuove Obbligazioni (I&Condizione MAC). L'Offerente si riserva il diritto di rinunciare in tutto

o in parte alla Condizione MAC, in qualsiasi momento preceddiat®ata di Scambio, ai sensi della
vigente normativa applicabile, ed in particolare nei limiti e secondo le modalita previste dall'articolo
43 del Regolamento Emittenti.

Entro il giorno antecedente la Data di Scambio, la Banca dara comunicazione elalifzanto

ovvero della rinuncia alle Condizioni dell'Offerta Pubblica di Scambio tramite comunicato da inviare
a due agenzie di stampa e, contestualmente alla CONSOB. La notizia sara inoltre pubblicata nel
guotidiano indicato alla sezione K.

Nel caso in cuil'Offerta Pubblica di Scambio sia dichiarata decaduta per il verificarsi della
Condizione MAC, le Polizze saranno liberate dal relativo vincolo di indisponibilita, entro il quinto
Giorno successivo alla Data di Scambio.

a.1.2 Comunicato dell'emittente dele Polizze

1 Comunicato dell 6emittente delle Polizze (red
comma 3 del TUF 89 del Regolamento Emittenti), contenente ogni dato o notizia significativa per

| 6appr e zdzed nhednQfof er t a Fay mbnthé daa valdazioneS dela @dmsiglio di

Ammi ni strazione dell éemittente delle Polizze su
Ammi ni strazione del | 6eltmovemiere2d0®ed & mderitoein Appehndicex e i n
al Documento dDfferta.

a.1.3 Modalita di Adesione

Dal moment o del | 6Adesi one, | e Polizze di verrant
irrevocabil mente vincolate in Adesione all 60PS e
I 6al i en a zd costiteziore didiktti reali di garanzia.

Si segnala inoltre che, all 6Aderente che non i nf
richiesta | éapertura di un conto corrente e di u

Affinché I'Adesione alla OPS sia affice Ja Polizza che I'Aderente conferisce in adesione deve essere
libera da vincoli, pegni e gravami di ogni tipo. Fermo restando che ove il creditore pignoratizio sia
Cariparma, gli Aderenti potranno aderire all'Offerta relativamente alle Polizzgralste dapegno,

anche senza averle liberate dal pegno alla data dell'adesione, purché siano stati stipulati separati
accordi con Cariparma in virtu dei quali alla Data di Scambio il pegno gravante sulle Polizze portate
in adesione sia trasferito sulle Nuo@bbligazioni date in scambio. Diversamente, tali Polizze non
sarannaonsideratezalidamente conferite in adesioakkla OPS

Nel caso in cui I'Aderente sia il Contraente, ove l'evento dedotto nella Polizza intervenga
successivamente al momento della enéazione della Scheda di Adesione ma prima della Data di
Scambio, il Beneficiaridrrevocabiledovra prendere contatto con la Banca Incaricata e fornire tutti
dati necessari ai fini dell'assegnazione delle Nuove Obbligazioni date in scambio.
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a.1.4 Spese aarico dell'Aderente

Non sara applicata dalla Banca Incaricata alcuna commissione a carico dell'Aderente, fatte salve,
laddove il sottoscrittore non intrattenga gia con la stessa un rapporto di conto cdaéitteposito
titoli, le eventuali spese carsse all'apertura din taleconto corrente/e depositatitoli.

a.1.5 Conflitto di Interessi dei soggetti partecipanti alla OPS

| soggetti a vario titolo coinvolti nellS possono avere, rispetto allQR® interesse autonomo
potenzialmente in confto con quello dell'Aderente.

Conflitto relativo al fatto chaia Cariparmasia CA Vita fanno capo al grupp@rédit Agricole

Si segnala che, alla data del Documento di OffetA, Vita & partecipatada Crédit Agricole
Assurances Italia Holding S.p.Asodeta a sua volta indirettamententrollatada Crédit Agricole
S.A, (con una partecipazionepari al 50,01% del capitale sociajee da Cariparmacb6n una
partecipaziongpari al 49,99%del capitale sociaje A sua volta, Cariparma €ontrollat da Crédit
Agricole S.A. €onunapartecipaziongari al75%del capitale sociaje

Pertanto, sia I'Offerente sia la Compagnia fanno capo al grQptit Agricolee sono in tal senso
parti correlate secondo la definizione di alio IAS 24

Si precisainfine che alaini membri dé Consiglio di Amministrazionedell'Offerentesono altresi
membri del Consiglio di Amministrazione della Compagnia. Per ulteriori informazioni su tali soggetti
sirinvia alla sezione B, paragrdfil.6. e b.2.6.

Conflitto relativo al fatto cheCariparma e CA Vita hanno agito, rispettivamente, in qualita di
collocatore delle Polizze e di controparte delle Polizze

Sia Cariparma si€A Vita si trovano in una situazione di potenziale conflitto di interessi nel contesto
dell'lOPSin considerazione el fatto chel6 a d e s i onadesimacbniparta il trasferimento delle
Polizze e/o dei diritti, patrimoniali e di altra natura, connessi alle medesime, dagli Aderenti alla
Banca, con rinuncia da parte degli Aderenti ad ogni diritto connesso, relativonerstale alle
Polizze el/o ai diritti connessi alle medesime, ivi inclusi ogni domanda, pretesa, azione, reclamo o
rivalsanei confronti di Cariparma e/o CA Vita e/o di qualsiasi altra societa del gruppo Crédit Agricole
e dei rispettivi dipendenti e assictor. Infatti, avendo agito in qualita, rispettivamente, di collocatore
delle Polizze e di _controparte delle Poliz£gariparma e CA Vitapossono teoricamente essere
destinatarie di_eventuali e allo stato non prevedibili, domande, pretese, azioni, rectaalse
relativamente alle Polizzs/o dei diritti, patrimoniali e di altra natura, connessi alle mededarparte

deqgli Investitori, a cugli Aderentinon potranno dar corso conseguentemente all'adesione all'OPS.

Rischio relativo al fatto che Caripara agisce in qualita di Offerente, Banca Incaricata ed emittente
delle Nuove Obbligazioni

Cariparma agisce nel contesto delllOPS in qualita di Offerente, Banca Incaricata della raccolta delle
Adesioni ed emittente delle Nuove Obbligazioni. In tal sensdp&m@nasi trovain una situazione di
conflitto di interessi nei confronti degli investitori in quar&oal tempo stesso emittentebanca
incaricata della raccolta delle adesialiOPS

Conflitto di interessirelativo al fatto che Cariparma negoziera Muove Obbligazioni in conto
proprio

Poiché Cariparma negoziera le Nuove Obbligazioni in conto proprimveiraa riacquistare titoli di
propria emissione. In tal caso, il prezzo di acquisto d®ligove Obbligazionipotrebbe essere
negativamente influeato per effetto del conflitto di interessi attribuibiléavolgimento défattivita
di negoziazione su titoli di proprimissione.
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a.1.6 Difficile comparabilita delle Polizze con le Nuove Obbligazioni

Nel contesto della presente OPS, gli Investitesaho inoltre tenere in considerazione la circostanza
che le Polizze e le Nuove Obbligazioni rappresentano prodotti finanziari diversi tra di loro per
tipologia, natura, struttura, durata e profili di rischio, in funzione delle diverse variabili di mercato

Pertanto, al fine di maturare un'autonoma e apesgole decisione in merito alfiportunita della
Adesione alla OPS, gli Investitori dovranno, da un lato, comprendere la natura delle Nuove
Obbligazioni ed, in particolare, le relative componenti di ischipiche di un investimento in
obbligazioni e, dall'altro, comparare la struttura ed i profili di rischio delle Nuove Obbligazioni
rispetto alla struttura ed ai profili di rischio delle Polizze, essendo le prime proposte come
investimento alternativo gueste ultime nell'ambito dell'Offerta Pubblica di Scambio.

Inoltre, al fine di determinare la propria preferenza per linvestimento halleve Obbligazioni
rispetto alle Polizze gia detenutgli Investitori dovranno altresi tenere conto: (i) della matu
esclusivamente finanziaria delNuove Obbligazioni rispetto alla natura finanziasassicurativa delle
Polizze, con patrticolare riferimento alla componente del rischio demograficaeliifatto che le
Nuove Obbligazioni sono strumerglain vanilla mentre la componente finanziaria delle Polizze &
costituita da titoli strutturati; e (iiiflel diverso"Rischio diCreditd' relativo dle Nuove Obbligazioni
rispetto aguello relativo He Polizze.

In particolare, il Rischio diCredito & il rischio collegéo alla possibilita che I'emittente di uno
strumento finanziario, per effetto del deterioramento della prefitiazionepatrimoniale, non sia in

grado di adempiere i propri obblighi contrattualisensi degli strumenti finanziari emedsel caso

delle Nuove Obbligazion;j il Rischio di Creditorappresenta il rischio connesso al merito di credito
dell'emittente delleNuove Obbligazioni, vale a dire Cariparma. Pertanto, in caso di insolvenza di
Cariparma, i portatori delle Nuove Obbligazioni potranno wigi nella rilevante procedura
concorsuale per un importo pari al credito dagli stessi vantato ai sensi delle Nuove Obbligazioni, al
fine della liquidazione di quanto dovuto in virtu delle stesse (come piu dettagliatamente esposto al
successivo paragraf@.2). Diversamente, nelle Polizze,Rischio di Creditorappresenta il rischio
connesso al merito di credito degli emittenti delle Attivita Finanziarie a Copertura delle Polizze stesse.
Le Polizze sono, infatti, caratterizzate dal fatto che le loro miesiaovvero le somme dovute dalla
Compagnia ai sensi delle Polizze) sono direttamente collegate al valore delle Attivita Finanziarie a
Copertura delle Polizze. Pertanto, il pagamento delle prestazioni dedotte nelle Polizze dipende,
durante la vita dtali attivita, dalle oscillazioni di valore delle stesse, quale parametro di riferimento
del contratto e, a scadenza, dalla solvibilita degli emitténtlidattivita e dall'andamento défanieri

di Riferimentocollegati allemedesimeNe consegue che ilschio di insolvenza degli emittenti delle
Attivita Finanziarie a Copertura delle Polizze, ed il rischio del mancato pagamento di quanto dovuto
dagli emittenti tali attivita alla Compagnia alla data di scadenza, sono assunti interamente
dall'Investitore, ilquale in tale ipotesi ricevera esclusivamente quanto corrisposto dagli emittenti stessi
alla Compagnia.

a.2 RISCHI LEGATI AD UN INVESTIMENTO NELLE NUOVE OBBLIGAZIONI
OFFERTE QUALE CORRISPETTIVO DELLE POLIZZE

a.2.1 Rischilegati all'emittente le Nuove Obligazioni ed al mercato in cui esso opera

a.2.1.1. Rischio c.d. di credito

Aderendo all'Offertagli Investitori diventano titolari delle Nuove Obbligazioni. L'Aderente pertanto
diventa finanziatore dell'Emittente edquista il diritto a percepire gli iporti pagabili ai sensi delle
Nuove Obbligazioni, ovvero lI'ammontare a titolo di rimborso alla Data di Scadenza. Pertanto
I'Aderente & espostin generale, al rischio chia Bancadiventi insolvente enon sia in grado di
onorare i propri obblighi relati\a tali pagamenti.

a.2.1.2. Rischio di natura legale e regolamentare
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Cari par ma, nel corso ordinario della propria at:
sfavorevole in uno o piu di tali procedimenti potrebbe determinare effetti viegaitisuoi risultati

operativi per ogni particolare periodo, che dipenderammcheda quali saranno i risultati di tale

periodo.

E6 intrinsecamente difficile prevedere | 6esito ¢
della Banca. In padolare, al 31 dicembre 2008 il fondo rischi ed oneri della Banca a livello
consolidato ammontava a 239.034 miglidig&ura

Sebbene la Banca ritenga di aver accantonato fondi adeguati per far fronte agli eventuali esiti negativi
dei giudizi pendenti e Bbene quest'ultima non abbia procedimenti amministrativi, giudiziari o
arbitrali pendenti, ciascuno dei qualngolarmente considerafmssa avere, a giudizio della Banca
stessa, ripercussioni significative sulla situazione finanzierr@dditualedella medesima, ove gli
accantonamensopra menzionasi rivelassero non sufficienti, ne potrebbero derivare effetti negativi
sulla situazione finanziaria e reddituale di Cariparma.

a.2.1.3 Rischio legato alla crisi dei mercati finanziari

Il GruppoBancario Ceaparma FrulAdria, di cui Cariparma éapogruppo, non ha alcuna esposizione
verso i mutui immobiliarisubprime statunitensi né ha in essere alcun relativo contratto di copertura
né altri derivati su crediti. IGruppoBancario Cariparma FriulAdria preganesposizioni, seppur di
scarsa rilevanza, nei confronti di Lehman Brothers e Glitnir Banki.

In particolare, la crisi finanziaria che ha interessato il 2008, ha avuto un notevole impatto sulla
liquidita bancaria, la cui disponibilita € venuta di fattmancare (per la sostanziale interruzione del
mercato interbancario) ed il cui costo € salito vertiginosamente mettendo in difficolta i sistemi bancari

di interi paesi che nei casi peggiori ha portatdedhultdi singole banchedeha avuto effetti negaiiv
poianchesui mpr ese industriali. I n un tal e cQGupgoest o,
Bancario Cariparma FriulAdria non e significativa. Tale crisi ha comunque avuto un impatto sui rischi

che si possono riassumere in rischi direpiogizioni della proprietd) e rischi indiretti (legali e
reputazionali). | rischi diretti sono dovuti a posizioni nei confronti di controparti in stato di
insolvenza in amministrazione controllata o di cui sia in dubbio la solvibilita. Tali posizioni sono,
comungue, di scarsa rilevanza. Léesposi zione ai
prodotti detenuti da clienti e distribuiti dalle Banche @Lippo Bancario Cariparma FriulAdria
direttamente o tramite prodotfinanziaricassicurativiil cui rimborso, in funzione dello stato di
defaultd el | 6 emi ttente del sottostante,  parimenti d

Si informa, peraltro, che la crisi legata al settore immobiliare residenziale negli Stati Uniti ha avuto un
i mpatto sul settodie dbadittit oi fi naezil ar ibaneaddi nv
Agricole S.A., societa che controlla la Banca.

In particolare, al termine dehese di settembr2009, le svalutazioni su CDO e ABS legatsab

prime statunitensi erano pari a 0,8 miliardi di Eunentre le svalutazioni legate alle assicurazioni su

crediti ammontavano a 2,3 miliardi di Euro e l'esposizione della banca di credito finanziario e
déinvestimento di Cr®dit Agricole S.A. era |l a se

- esposizione lordal,505 miliari di Euro, di cui0,776 miliardi di Euro in ABS legati a crediti
ipotecari US;

- fondi e accantonamen®,518miliardi di Eura
Ulteriori informazioni sono disponibili sul sitwww.creditagricole.com
Il calcolo effettuatoper stimare tale impatto si basa su un certo numero di modelli utilizzati per la

valutazione degli strumenti finanziari. Dal momento che tali modelli presentano incertezze, i calcoli
sono soggetti a variazioni e il giusto valore degli strumenti finan®aritti nei libri di Crédit
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Agricole S.A. potrebbe non essere ottenuto dalla vendita di tali strumenti finanziari. Cio
comporterebbe ulteriori perdite per Crédit Agricole S.A.

a.2.1.4 Rischio relativo alrating di Cariparma

Il rischio collegato alla cap#a di un emittente di adempiere alle proprie obbligazioni, sorte a seguito
dell'emissione di strumenti di debito e di strumenti del mercato monetario, viene definito mediante il
riferimento aicredit ratingassegnati da agenzierdting indipendenti.

Queste valutazioni e le relative ricerchessonoesseke6 ausi | i o agli i nvestitor
di credito collegati a strumenti finanziari, poiché forniscandicazioni circa la capacita degli

emittenti di adempiere alle proprie obbligaziorili Basso € itating assegnato sulla rispettiva scala e

piu alto sara il rischio, valutato dalla agenziaating, che le obbligazioni non saranno adempiute o

che non saranno adempiute interamente e/o tempestivamermriingmon rappresentduttavia,una
raccomandazione all éacqui st o, vendita o detenzi
sospeso, di minuito o ritirato irainggaladuaeéaswatb mo me
emessoUna sospensione, riduzione o ritiro di tiating assegnato puo influenzare negativamente il

prezzo di mercato delle obbligazioni emesse.

A Cariparma sono stati assegnati i seguenti giudiziating da parte dell'agenzia internazionale
Moody's Investors Service:

Agenzia Debiti a Debito a Senior Outlook Data dell'ultimo
di rating lungo breve Unsecured report
termine termine
MOODY'S Aa3’ Prime-1* Aa3 Stabile 28/09/2009

| rating di credito attribuiti alla Banca costituiscono una valutazideka rilevante agenzia dating
della capacita della Banch assolvere i propri impegni finanziari, ivi compresi quelli relativi ai titoli
di debito.

a.21.5 Rischio dideprezzamento delle Nuove Obbligazioni legataleterioramento del merito di
credito delh Banca

Le Nuove Obbligazioni potranno deprezzarsi éaso di peggioramento della situazione finanziaria

della Bancaovvero in caso di deterioramento del merito creditizioadstsa anche espresso da (o

dal |l 6aspettativa di ) uwatingpeltygdbdBanaane/erd da cirdosthez gi udi z
di mercato (quali, ad esempio, un incremento dggleadsdei CDS di Crédit Agricole, capogruppo
dell'omonimo gruppo bancario e societa controllaatBancapresi in considerazione in quanto non

sono presenti sul mercato CDS relasila Banc

Perinformazioni sul giudizio drating attribuito alla Bancasi rinvia alprecedente paragrafo a.2.1.4

Ne consegue che ogni peggioramento effettivo o atteso del giudizadirati, ovveoutlookdel | 6
attribuito ala Bancapuo influire negativamente sulgrzo delleNuove Obbligazioni. Inoltre, poiché

il rendimento delleNuove Obbligazioni dipende da molteplici fattori, un miglioramento eing

potrebbe incidere positivamente sul prezzo delle stesse, anche se non diminuirebbe gli altri rischi
connessidl 6 i nv e st iNoogeObbbgazioei.l | e

Tuttavia, poiché il rendimento e il prezzo di mercato delle Nuove Obbligazioni dipende da una serie
di fattori e non solo dalle capacita della Banca di assolvere i propri impegni finanziari rispetto alle
Nuove Obblgazioni, un miglioramento deating di credito della Banca non diminuira gli altri rischi

% Ai sensi della scala dei giudizi di Moody's Investors Service, il giudizio "Aa" indica oblditjadi alta qualita. Hanno urating minore
rispetto ai titoli della categoria precedente (Aaa) in quanto godono di margini meno ampi, 0 meno stabili 0 comungue peiddog
sono esposti a pericoli maggiorirdting da "Aa" a "Caa" incluso possonssere modificati aggiungendo i numeri 1, 2 o 3 al fine di
precisare meglio | a posi ziraim¢l rapprdsehta la gualitamigliord e 3 lhApeggere)n gol a ¢l asse di
4 Ai sensi della scala dei giudizi di Moody's Investors Service, iligiodPrime1" i ndica che | demittente ha un
pagamento delle obbligazioni nel breve periodo.
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di investimento correlati alle Nuove Obbligazitdhon si puo quindi escludere clieprezzo delle
Nuove Obbligazionidurante la loro vitapossa essere influenpattr a | 6al tr o, da ur
apprezzamento del rischio di credito.

a.2.2 Rischi relativi alle principali caratteristiche delle Nuove Obbligazioni offerte in scambio
Le Nuove Obbligazioni offerte in scambio sono obbligaz&etd coupon

Le Nuove Obbligazionrimborsaro il 100% del Valore Nominale a scadenza e non prevedono la
corresponsione periodica di cedole.

Il rendimento effettivo lordo € dato dalla differenza travalore di Rimborsoed il Prezzo di
Emissione, i cui valori sono indicati per ciascuna Nu@bbligazione alla sezione E, paragrafo e.8.
Tale interesse é calcolato al tasso di interesse fisso nominale annuo lordo implicito in tale differenza,
pagabile in unica soluzione alla Data di Scadenza.

Le Nuove Obbligazioni sono strumenti di investiment risparmio a mediungo termine con
rimborso deNMalore Nominalea scadenza, e presentano elementi di rischio che gli Investitori devono
considerare nel decidere se investire nelle stdsseBancanon intende presentare richiesta di
ammissione alle mziazioni delle Nuove Obbligazioni in mercati regolamentati, italiani o esteri
tuttavia, la Banca negoziera le Nuove Obbligazioni in conto proprio a partire dal giorno successivo
alla Data di Emissionai prezzideterminatsecondo i criteri illustratlla sezione E, paragrafo e.11.

Gli Investitori, pertanto, sono invitati ad effettuare un investimento in tali titoli solo qualora abbiano
compreso la loro natura e il grado di rischio sotteso, comparato al rischio sotteso ed alle aspettative di
rendimentadelle Polizze.

a.2.2.1 Rischio ditassodi mercato

Il valore di mercato dell&uove Obbligazionipotrebbe diminuire durante la vita delle medesime a

causa dell " andamento dei tassi di mer cat o. I n ge
s aspetta la riduzione del prezzo di mercato dei tieto couponmentre, a fronte di una contrazione
dei tassi déinteresse, si at tzznodogporun ri al zo del

Fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercati finanziarrigercuotono sui prezzi e quindi sui
rendimenti delleobbligazionizero couporin modo tanto pit accentuato quanto piu lunga € la loro
vita residualnoltre, variazioni al rialzo dei tassi di mercato possono generare riduzioni di prezzo piu
penalizzantiper leobbligazionizero couporrispetto alleobbligazioni che pagano flussi cedolari per

| 6i nvestitore i niupebbligazianezérd couponen idteramentet corrisgbsto a
scadenza

Conseguentemente, qualora glierenti decidessero di vende le Nuove Obbligazioni prima della
scadenza, il valore di mercato potrebbe risultare inferiore anche in maniera significitreazal di
Emissionell ricavo di tale vendita potrebbe quindi essere inferiore (anche in maniera significativa) al

Prezzo diEmissione,ov v er o i rendi mento effettivo del | 6i
significativamente inferiore a quello attribuitotéblo alla Data di Scambjapotizzando di mantenere
| 6i nvesti mento fino alla scadenza.

Tale rischio si presenta canaggiore intensita in considerazione del fatto che le Nuove Obbligazioni
non saranno oggetto di ammissione a quotazione.

a.2.22. Rischi relativi alla venditadelle Nuove Obbligazionprima della scadenza

Nel caso in cui un investitore volesse venderdNimve Obbligazioni prima della loro scadenza
naturale, il prezzo sara influenzato da diversi elementi tra cui:

e variazione dei tassi di interesse di mercaRigthio di tasso di mercaio
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e caratteristiche del mercato in cui le Obbligazioni verranno nego¢Rischio di liquidita);

e variazione del merito di credito dallBanca("Rischio di deterioramento del merito di credito
della Bancd);

e eventi economici, di natura militare, finanziari, normativi, politici, terroristici o di altra natura che
esercitinoun'influenza sui mercati dei capitali in genere.

Questa non é tuttavia una lista completa dei fattori che possono avere incidenza sul valore di mercato
delle Nuove Obbligazioni.

Tali elementi potranno determinare una riduzione del prezzo delle Nuoveg@tibiii anche al di

sotto delPrezzo di Emissionéelle stesse. Questo significa che nel caso in cui l'investitore vendesse le
Nuove Obbligazionprima della scadenza potrebbe subire una rilevante peispetto alPrezzo di
Emissionalelle stesse

a.2.23 Rischio di Liquidita

Tale rischio e rappresentato dalldfidolta o impossibilita per I'Adereatdi vendere prontamente le
NuoveObbligazioni prima della loro scadenza naturale ad un prezzo in linea eodiinento atteso

La possibilita per I'Adergre di rivendere le Nuove Obbligazioni prima della scadenza dipendera
dall'esistenza di una controparte disposta ad acquistare le Nuove Obbligazioni e, quindi, anche
dall'assunzione dell'onere di controparte da parte ddhca Pertanto, l'investitore ridlaborare la
propria strategia finanziaria deve avere ben presente che l'orizzonte temporaleNutmie
Obbligazbni (definito dalla durata delle medesimiéatto dell'emissione) deve essere in linea con le
sue future esigenze di liquidita.

La Banca nao intendepresentareichiesta di ammissione alle negoziazioni delle Nuove Obbligazioni
in mercati regolamentati, italiani o esteri.

Tuttavia, la Banca negoziera le Nuove Obbligazioni in conto proprio a partire dal giorno successivo la
Data di Emissione esvolgendo tale attivita, favorira un mercato secondario delle Nuove Obbligazioni
in linea con le consolidate prassi di merc&imendo prezzi denaro e letteralsuinedesime In
particolare, & quotazione denaro delle Nuove Obbligazioni (i.e. il prezooida Bancasi rende
disponibile a riacquistare le Nuove Obbligazioni) dipendera dalla loro durata residua al momento
della proposta di riacquisto, nonché dating della Banca dalle condizioni di liquidita sul mercato
vigenti al momento della propestli negoziazione.

Non sono previsti limiti alla quantita di Nuove Obbligazioni su cui la Banca potra svolgere attivita di
negoziazione. Le Nuove Obbligaziamacquistate potranno essere, a scelta della Banca, conservate,
rivendute o annullatdn tale utimo caso, 'ammontare nominale complessivo della singola serie sara
corrispondentemente ridotto con impatto negativo sulla liquidita delle Nuove Obbligazioni.

In relazione a quanto precegmtrebbe rivelarshon conveniente perAlderenterivendee le Nuove
Obbligazionisul mercato. lAderentepertanto, potrebbe trovarsi nella difficolta di liquidare il proprio
investimento prima della sua scadenza naturale a meno di dover accettare un prezzorigfasitore

al Prezzo di Emissionpur diliquidare il proprio investimentoln tal caso, l'investitore si troverebbe

nella situazione di dover subire delle perdite, in quanto la vendita avverrebbe ad un prezzo inferiore al
Prezzo di Emissione

a.2.24 Rischio connesso al rating delle Nuove Obbligazioni

Alle Nuove Obbligazioni & stato assegnato un giudéaaior Unsecuredating da parte dell'agenzia
Moody's attualmente pari ad Aa3.
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Si precisa che taleating potrebbe non riflettere il potenziale impatto di tutti i rischi relativi alle
Nuove Obbligazioni e@dl mercato elegli altri fattori che possono influenzare il valore delle Nuove
Obbligazioni. Il rating non costituisce un invito a sottoscrivere, vendere o detenere Nuove
Obbligazioni e pud essere oggetto di revisione, sospensione o cancellazione iomgnitonda parte
delle agenzie diating.

Per maggiori informazioni sulting assegnato alla Banca si rinvia al precedente paragrafo a.2.1.4.
a.2.25 Rischio connesso alla mancanza di garanzie per le Nuove Obbligazioni

Le Nuove Obbligazioni non sono copertlalla garanzia del Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi.

Il rimborso delle Nuove Obbligazioni non é assistito da garanzie specifiche, né sono previsti impegni
relativi all'assunzione di garanzie particolare, Crédit Agricole, capogruppo dellmmmo gruppo
bancario e societa controllanteBancanon presta alcuna garanzia con riferimento alle Obbligazioni.
Le Nuove Obbligazioni offerte quale Corrispettivo nel contesto della OPS non rappresentano titoli
subordinati, pertanto, in caso di sciogénto, liquidazione, insolvenza o assoggettamento a procedure
concorsualidella Bancail soddisfacimento dei diritti di credito dei titolari delle Nuove Obbligazioni
sarasoddisfattgpari passucon gli altri debiti non garantiti e non privilegiati dellafa.

a.2.26 Rischio connesso al regime fiscale

Rischio connesso al fatto che i valori netti relativi al rendimento delle Nuove Obbligazioni sono
calcolati sulla base del regime fiscale in vigore alla Data del Documento di Offerta

| valori lordi e netti elativi al rendimento delle Nuove Obbligazioni che vengono indicati nel
Documento di Offerta, sono calcolati sulla base del regime fiscale in vigore alla Data del Documento
di Offerta.

Non é possibile prevedere se il regime fiscale, sulla base del quateiinetti relativi al rendimento

delle Nuove Obbligazioni sono determinati, vigente alla Data del Documento di Offerta, potra subire
eventuali modifiche durante la vita delle Nuove Obbligazioni né puo essere escluso che, in caso di
modifiche, i valori retti indicati nel presente Documento di Offerta con riferimento alle Nuove
Obbligazioni possano discostarsi, anche sensibilmente, da quelli che saranno effettivamente
applicabili alle Nuove Obbligazioniscadenza

A tale proposito, la sezione E, paragraft6, riporta una breve descrizione del regime fiscale proprio

del |l 6acqui st o, dell a detenzione e della cessior
investitori, ai sensi della legislazione tributaria italiana e della prassi vigente alladD&tacdimento

di Offerta, fermo restando che le stesse rimangono soggette a possibili cambiamenti che potrebbero
avere effetti retroattivi.

Rischio connesso al fatto che la Banca non compensera gli investitori qualora debba dedurre
imposte fiscali dai paganenti relativi alle Nuove Obbligazioni ovvero sia necessario dichiarare
informazioni sugli Investitori o sui pagamenti relativi alle Nuove Obbligazioni

Saranno a carico degli Investitori le imposte e le tasse, presenti e future, che per legge cddpiscano
Nuove Obbligazioni érelativi interessi

Non vi & certezza che il regime fiscale non muti durante la vita delle Nuove Obbligazioni con
possibileeffetto pregiudizievole sul rendimento netto atteso dalle Nuove Obbligazioni.

Tuttavia, qualora durante laita delle Nuove Obbligazioni, quale conseguenza di modifiche alla
normativa applicabile, i pagamenti relativi alle Nuove Obbligazioni siano assoggettati a ritenuta alla
fonte o altro tipo di imposta, contributo o onere governativo, in Italia o in quadli@sgiurisdizione,

o da parte di qualsiasi relativa entita politica o autorita fiscale, diversi da quelle in vigore alla Data del
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Documento di Offerta e, di conseguenza, Cariparma debba trattenere tale imposta, onere o contributo
dai pagamenti agli inwitori inerenti alle Nuove Obbligazioni, Cariparma effettuera detti pagamenti
inerenti alle Nuove Obbligazioni solo dopo avere trattenuto gli importi corrispondenti, e non
corrispondera agli investitori alcun importo aggiuntivo a compensazione di dattitirmattenuti.

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendano necessarie, gli investitori riceveranno un importo
inferiore a quello cui avrebbero avuto diritto quale pagamento relativo alle Nuove Obbligazioni alla
Data di Scadenza.

Cariparma non éni grado di prevedere se modifiche normative quali quelle sopra descritte si
verificheranno entro la scadenza delle Nuove Obbligazioni e, qualora cid accadesse, quali saranno gl
importi che dovra trattenere. In nessun caso potra essere decisa quatsiasitéara discrezione di
Cariparma medesima.

Si veda lasezione E, paragrafo e.l1@er una breve descrizione del regime fiscale proprio
del |l 6acqui sto, della detenzione e della cessione

a.2.27 Assenza di informazioni successivd'@ffferta Pubblica di Scambio

Cariparma non fornira, successivamente all'Offerta Pubblica di Scambio, alcuna informazione
relativamente al valore di mercato corrente delle Nuove Obbligazioni.

a.3 RI SCHI LEGATI ALLA MANCATA ADESI ONE ALLOGOFF
SCAMBIO

a.3.1 Mantenimento della titolarita delle Polizze e prestazioni in caso di premorienza, riscatto,
pagamenti cedolari e scadenza alla luce della situazione finanziaria di Glitnir

Gli Investitori che decidano di non aderire all'Offerta devono coresideche esiste la concreta
possibilita che Glitnir non sia in grado di adempiere, a scadenza, alle obbligazioni assunte nei
confronti dei titolari degli strumenti finanziari strutturati e/o obbligazionari emessi dalla medesima.
Rappresentando tali struntgrira gli altri, il parametro di riferimento delle Polizze stesse, sussiste la
concreta possibilita chélnvestitore veda vanificato il suo investimento in quanto le prestazioni
dovute dalla Compagnia in cagdp di premorienza dell'Assicurat@ij) di riscattq (iii) relative alla
corresponsione delle eventuali cedal@endono dalle oscillazioni del valore di tali parametri di
riferimento come descritto alla Sezione C.

In particolare, a partire dallo scorso ottobre 2008, nei confdin@litnir sono state adottate dal
governo islandese delle misure di emergenza volte a fronteggiare le difficili circostanze di mercato
che hanno coinvolttale banca

Successivament@ data 24 novembre 2008 e stata concessa dalla corte distrettuale di Reykjavik una
moratoria sui pagamenti dei debiti per permetterne la riorganizzazione, poi estesa fino al 13 novembre
2009.A seguito della richiesta presentata in data 13 novembre 2009, la corte distrettuale di Reykjavik
ha prorogato la moratoria per un periodo di ultéi®omesi In vigenza della moratoria, i creditori non
possono avviare procedure individuali per far valgnepri crediti.

In data 15 aprile 2009 é stato approvato un nuovo regime con riferimento alle procedure di
liquidazione applicabili alle Banchslandesi, e nello specifico a Glitnir.

In data 26 maggio 2009 é stata formalmente avviata la procedura di insinuazione al passivo. La
scadenza per l'insinuazione dei crediti é stata fissata alla mezzanotte del 26 novembrer@0igi

in possesso dbbbligazioni emesse da Glitnir dovranno quindi procedere all'insinuazione al passivo
per il credito derivante dalle suddette obbligazioni.

Infine si evidenzia che per il giorno 17 dicembre 2009 é prevista una prima riunione dei creditori di
Glitnir, nell'ambito della quale saranno esaminate le richieste di ammissione al passivo e le decisioni
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adottate dagli organi della procedura, il cui esito potrebbe influire in modo significativo sulla
valutazione dello stato passivo dlif@ir.

| possibili scenari futurche potrebberwerificarsi con riferimento &litnir sono i seguentia) una
composizione con i creditori. La composizione con i creditori & una procedura formale presso una
corte distrettuale islandese e pud essere adottata previa approvazione dironind&t numero di
creditori; o b) I'avvio di una formale procedura di liquidazione dell'attivo ai sensi del diritto islandese.

A seguito di tali vicende, esiste dunque la concreta possibilita che Glitnir non sia in grado di
adempiere, a scadenza, alle ligdwioni assunte nei confronti dei propri creditori, tra cui la
Compagnia, quale titolare degli strumenti finanziari strutturati e/o obbligazionari emessi da Glitnir
medesima.

a.3.2 Possibilita di revisione dellaalorizzazione degfiitoli strutturati e/o obbligazioni emessi da
Glitnir

Si evidenzia chda riunione dei creditori di Glitniprevista per il 17 dicembre 2009 nel | 6 ambi t o
guale saranno esaminate le richieste di ammissione al passivo e le decisioni adottate dagli organi della
procedurapotrebbeavere un impattsignificativo sulla valtazione dello stato passivo diit@ir..

In tal senso, a seguito di tale riunione, potrebbe sorgere la necessita per I'Offerente di rivedere la stima
delvalore degli strumenfinanziari strutturati e/olabligazionari emessi dalitnir, cui sono collegate

le Polizze Ove si verificasse tale eventulalita, I'Offerente si impegna fin d'ora a rendere note tali
revisioni mediante pubblicazione di un apposito supplemento al presente Documento di Offerta.

a.3.3 Mancanza di future offerte
Allo stato non si prevede l'effettuazione da parte dell'Offerente di altre offerte aventi ad oggetto le
Polizze e si invitano gli Investitori ad esaminare attentamente le avvertenze relative alla mancata

adesione all'Offerta Pubba di Scambio, di cui al precedente paragrafo a.3.1, prima di decidere se
aderire 0 meno all'Offerta.
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(B) SOGGETTI PARTECIPANT | ALL'OPERAZIONE

b.1 Informazioni relative all' Offerente ed emittente le Nuove Obbligazioniofferte in
scambio

b.1.1 Denominagone sociale, forma giuridica e sede sociale

La denominazione legale dell'Offerente & Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A. (in forma
abbreviata Cariparma S.p.A.), socig&r azioni con sede legale in Via Universita 1, 43121 Parma,
tel. 0521912111

b.1.2 Costituzione e durata

L'Offerente & una societa per azioni costituita per atto del notaio Angelo Busani, rep. N. 60722/16828
del 14 febbraio 2000.

L'Offerente & capogruppo del Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria.
La durata dell' Offerente € fissatai sensi dell'art. 3 dello Statuto, sino al 31 dicembre 2050.

b.1.3 Oggetto Sociale

Al sensi del |l "art. 4 dello Statuto, | " Of ferent e
credito nelle sue vari e f ocardeliedisposiziobifvifeatr, @omgieee p u , ,
tutte | e operazioni ed i servi zi bancar.i e fina

partecipazioni, nonché la costituzione e la gestione di forme pensionistiche complementari aperte o
chiuse. L'Oferente esercita, inoltre, ogni altra attivita strumentale, anche a favore del gruppo di

appartenenza, O comungque connessa al raggiungim
gualita di capogruppo del Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria, aiserd e | | 6 ar t . 61, C «
Testo Unico Bancari o, emana, nell 6esercizi o del
alle component.i il gruppo per | 6esecuzione dell e

della stabilita del gippo.
b.1.4 Legislazione di riferimento e foro competente
L'Offerentee regolad ed opera in base al diritto italiano.

Salvo ove diversamente previsto dalla vigente normativa applicabile, l'autorita giudiziaria competente
per le controversie che riguamb |'Offerente ¢é il Tribunale di Parma.

b.1.5 Capitale sociale

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale della Banca & pari ad7B6r065.789,00

diviso in 785.065.78%zioni ordinarie del valore nominale di Euro 1 ciascuna. Non soncestagse

azioni appartenenti a classi diverse da quella ordinaria.

Il capitale sociale é stato interamente sottoscritto e versato. Le azioni sono hominative ed indivisibili e
sono state emesse nel rispetto delle vigenti previsioni normative e regolamagpécabili

all ' Of ferente medesi mo. Ciascuna azione dell 60Off
Le azioni della Banca non sono quotate presso alcun mercato regolamentato.

b.1.6 Azioni proprie

Alla Data del Documento di Offerta, I'Offerente ndetiene azioni proprie né sono state deliberate
dell'assemblea autorizzazioni all'acquisto delle stesse.

b.1.7 Azionariato
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Alla Data del Documento di Offerta, I'Offerente e controllato da Crédit Agricole $ax Una
partecipaziongari al 75%del capitdée social¢, da Sacam International, che rappresenta le Caisses
Régionales di Crédit Agricolec@n una partecipazionepari al 10% del capitale sociajee dalla
Fondazione Cassa di Risparmio di Parma e Monte di Credito su Pegno di Busseto (in forma
abbrevata Fondazione Cariparma&pfunapartecipaziongari al15%del capitale socia)e

b.1.8 Sintetica descrizione del Gruppo Crédit Agricole S.Acui appartiene I'Offerente

In data 1 marzo 2007, I'Offerenten fa piu partedal Gruppo Bancario Intesa Sanfme, alla Data
del Documento di Offerta, & capogruppo del Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria e controllata da
Crédit Agricole S.A.

L'operativita di Crédit Agricole S.A. & articolata in 6 divisioni: Bametail in Franciai Casse
regionali; Bancaetail in Franciai LCL (Le Crédit Lyonnais); Banceetail internazionale; Servizi
finanziari specializzati; Gestione patrimoniafesget managementassicurazioni @rivate banking
Banca di credito finanziario e di investimentooiporate and investment bank), ai quali si
aggiunge Il dattivit™ di gestione per conto propri

Bancaretail in Francia 1 Casse regionali

Le Casse regionali di Crédit Agricole offrono prodotti e servizi bancari e finanziari di varia natura,
compresi servizi di pagamentoembsiti bancari e prodotti di risparmio, assicurazioni sulla vita,
prestiti, in particolare operazioni di credito ipotecario e al consumo, alle imprese e ai professionisti,
servizi parabancari e di gestione del patrimonio. Le Casse regionali offronsi, altra vasta gamma

di prodotti assicurativi IARD e di previdenza che, in aggiunta al ramo assicurativo vita, fanno del
Gruppo Crédit Agricole S.A. il terzo istituto assicurativo francese (fonte: Fédération Francaise des
Sociétés d'Assurances (FFSA)).

Bancaretail in Francia - LCL

Questa divisione raggruppa le attivita delle rete LCL in Francia ed € caratterizzato da una forte
presenza nelle aree urbane. La divisione é articolata in quattro attivita:rbtaicper privati, banca

retail per professionistiservizi di gestione e intermediazione finanziaria per la clientela privata e per

l e i mprese. Léofferta bancaria comprende prodot:t
gestione patrimoniale e assicurativa.

Bancaretail internazionale

Questa divisione comprende le societa controllate e collegate esietegrate globalmente o
attraverso il metodo del patrimonio nett@rincipalmente operanti nel settore della banstail.

Crédit Agricole S.A. vanta una presenza molto significativa ecdmancaretail in Europa, in
particolare nei paesi della zona Euro e, in misura piu limitata, in Africa/Medio Oriente e America
Latina.

Servizi finanziari specializzati

Questa divisione comprende entita del Gruppo Crédit Agricole S.A. che fornisconctipecait/izi
bancari a privati, professionisti, i mprese ed e
divisione comprende i servizi di credito al consumo principalmente attraverso Sofinco e Finaref, di
locazione finanziaria per il tramite ipcipale di Crédit Agricole Leasing, e di factoring attraverso
Eurofactor.

Asset managemenassicurazioni eprivate banking
Questa divisione comprende: servizi di gestione patrimonialese{ manageme@nt forniti
principalmente da Crédit Agricole Assetalbgement; CACEIS, controllata specializzata nella

prestazione di servizi finanziari per gli emittenti; attivita assicurative, attraverso il settore vita (che
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offre prodotti di risparmio e di previdenza destinati alla clientela delle Casse Regionad bashelhe

retail appartenenti alla rete Crédit Agricole S.A., il ramo assicurativo IARD (che comprende una
vasta gamma di prodotti assicurativi danni destinati ai mercati degli agricoltori e dei professionisti) e
servizi assicurativi parabancari; serviziftivate banking settore in cui il Gruppo Crédit Agricole

S.A. ha una posizione di primo pian@anto in Francia, attraverso Banque de Gestion Privée Indosuez

(BGPI), I e Casse regional: e |la rete LCL, quanto
Banca di <c¢credi tvestiment-€alypn ari o e dobi n

Tale divisione si suddivide in due settori: (i)
| 6i nsi eme d fxkdireoma marketiteisarefia, chrabio, materie prime, derivati dei tassi

déi nt er esse eldebitoreidd icreditoneecreditiastrutturat) eil settéquity (derivati
azionar.i e fondi, medi azi one) e ¢gaity dapital maketd 6i nv e s

(i) la banca di credito finanziario che comprende cdrporate banking(finanziamenti per
acquisizioni, crediti sindacati bancari, banca commercialeyusinesse cash management la
finanza strutturata: in particolare, finanziamenti immobiliari ed inerenti il settore della grande
esportazione (finanziamenti di progetti neltget delle telecomunicazioni, dei trasporti aerei e
ferroviari, oltre a finanziamenti nel settore marittimo, del commercio internazionale, immobiliare e
nel settore alberghiero).

Gestione per conto proprio e di terzi

Questa divisione consiste principalmemielle attivita svolte da Crédit Agricole S.A. in quaatde
centrale del Gruppo Crédit Agricole S.A. e comprende la gestione di attivitd/passivita e dei debiti
legati alle acquisizioni di controllate o di partecipazioni finanziarie.

Comprende, inoltrda gestione dei proventi delle attivitaglivate equity dei risultati delle attivita di
diverse altre societa del Gruppo Crédit Agricole S.A., nonché dei dividendi o di altri rendimenti e
oneri di Crédit Agricole S.A. sulle proprie partecipazioni @ &loli non consolidati (ad esclusione
della rete bancaria internazionale).

Il noltre, Cr®dit Agricole S.A. consolida gli ef f
Agricole S.A. e Crédit Lyonnais nonché le differenze tra le aliquote sthraggolicabili a ciascun
settore di attivita e le aliquote fiscali reali applicabili a ciascuna controllata.

Risultati al terzo trimestre 2009

Come indicato nellgress releasedatata 10 novembre 2009ort riferimento al gruppcCrédit

Agricole’, il risultab nettonel terzo trimestre 2009 & stato7di0 milioni di Euro (+ 5,6%rispetto al

secondo trimestre del @0; -23,9%r rispetto al medesimo periodo delGB) mentre per i primi nove
mesi del 2009 é stato di 1.790 milionikliro (-28,9%rispetto ai primi mve mesi de2008)

Con riferimento alla capogrupp@rédit Agricole S.A. il terzo trimestre 2009 ha visto uaumento
continuo dei ricav{+ 3,5%rispetto al secondo trimestre del0f), un mntenimento dei cos( 1,2%

rispetto al secondo trimestre d2009') ed una wescita del risultato lordo di gestiorfe 14,7%

rispetto al secondo trimestre del0®f). Il risultato netto delgruppoche fa capo &rédit Agricole S.A.
nel terzo trimestre 2008 stato pari 89 milioni di Euro(+ 43,8 %rispetto al seando trimestre del
2009e1 20,8%rispetto al medesimo periodo delaB);

Conriferimento ai primi 9 mesi del 2009 c'e stata wnescita dei ricav(+ 15,1%rispetto ai primi
nove mesi de2008), una diminuzione dei costi {,1 %rispetto ai primi novenesi del2008°) , un
forte rialzo del risultato lordo di gestior@ 2,3 rispetto ai primi nove mesi de2008%) ed

® Credit Agricole S.Ae Caisses régionales0fl%

& A perimetro comparabile

” A perimetro comparabile

8 A perimetro comparabile

® A perimeto (principalmente CACEIS e CA Life Japan) e cambi costanti
10 A perimetro (principalmente CACEIS e CA Life Japan) e cambi costanti
1 A perimetro (principalmente CACEIS e CA Life Japan) e cambi costanti
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un'evoluzione parallela del costo del riscfio2,2rispetto ai primi nove mesi d&n08?). Il risultao
neto del Gruppo nei primi nove esi del 2009 & stato @D2 milioni diEuro.

Riunitosi il 10 novembre sotto la presidenza di René Carron, il Consiglio di Amministrazione di
Crédit Agricole S.A. ha esaminato la situazione a fine settembre RG@iltato netto del Gruppo
dei primi 9 meai salea 692 milioni di euro, di cui 289 milioni di euro riferiti al terzo trimestre 2009.

Questi risultati, ottenut.i in un contesto econor
positivo, confermano l'adeguatezza del modello messo idatgruppo dal 2008.

Questo modello e innanzitutto fondato su una banca che dispone di una quota media di mercato in
Francia pari al 25%. Peraltrocibsto di rischio si stabilizza

e Le Casse Regionali presentano dei risultati commerciali positivi, tahpaso della raccolta
(deposi ti in crescita del 13,3% sull danno pr e
alle attese dei clienti (pitu di 160 mila Carte M6 Mozaic vendute in un mese), che dei crediti,
in ripresa da luglio.Come conseguenzali questo dinamismoil prodotto netto bancario
Aiclientelaod delle Casse regionali ~ in aument

e LCL registra una crescita di oltre 110.000 cc

e Le Banche internazionali del Grp@ riescono a contenere la discesa dei ricavi anche nei
paesi piu fortemente toccati dalla crisi rispetto alla Francia. In l@li@ruppo Bancario
Cariparma FriulAdrissi € classificat primo tra i grandi gruppi bancari per solidita, redditivita
e prodttivita (classifica Banca Finanza). In Grecia, un piano di ristrutturazione e di sviluppo
- stato posto in essere con | 6obiettivo di roi

Questo modello si avvale tocieta prodottbche combinano professialita ed economie di scala:

e Sofincol Fi nar ef |, presenta ricavi in aumento dell
stesso periodo dell danno precedent e;

o | aset managemenegistra una raccolta di oltre 6 miliardi di euro nel terzo trimestrepil su
rapportocostincomeal terzo trimestre pari al 46,1%;

e | bassicurazione registra un trimestre con at
importanti, grazie soprattutto ad una gestione degli investimenti prudente e attiva; il ramo vita
disponedel 15,1% del mercato.

Il modello integra anche unéanca di finanziamento ed investimento a profilo di rischio
volontariamente ridotto, incentrata su conoscenze specialistiche.

In questo terzo trimestre presenta ricavi da finanziamenti strutturatiniento del 5,6% in rapporto
al secondo trimestre grazie al dinamismo delle attivita di finanziamento dei progettédielexport
e dell 6aeronauti ca.

| ricavi della banca riflettono la normalizzazione del mercato. Il contributo negativo delleaatiivit
rallentamento si & significativamente ridotto questo trimestre in confronto al trimestre precedente.

Globalmente, i risultati di questo terzo trimestre si collocano in una tendenza positiva: in rapporto al
secondo trimestre, la crescita dei ricavi3;6%) coniugata con il contenimento dei costl 2%)

fanno progredire il risultato lordo di gestione del 14,7%, a fronte di un costo del rischio sempre

el evato ma stabil e, i ri sultato doesercizio ~— i

12 A perimetro (principalmente CACEIS e CA Life Japarpenbi costanti
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Si riporta di seguito un grafictiustrativo del Gruppo Crédit Agricole S.A. al 31 dicembre 2008 (%
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b.1.6 Organi sociali

Di seguito e riportatadlencazione dei membri degli organi di amministrazione, direzione e vigilanza

dell'Offerente.

COGNOME E NOME
Fassati Ariberto
Forestieri Giancarlo
Pezzani Fabrizio

Corradi Guido

Maioli Giampiero

Voisin Philippe

Artoni Anna Maria
Auricchio Gian Domenico
Brassac Philippe

Carlos Marc

Chupin Arnaud

Falck Federico

Fradin Joél

Granelli Marco
Henry Claude
Montanari Germano
Pelosoff Michel
Pezzoni Daniele
Rosi Marco

Roveyaz Jean Loius

Si precisa che i signorGiancarlo ForestieriGuido Wrradie Giampiero Maiolisano altresi memobri

Consiglio di Amministrazione

LUOGO E DATA DI NASCITA
Milano 04.08.1946
Raveina 14.09.1946
Parma 04.10.1948
Imperia 06.03.1947

Vezzano sul Crostoso (RE)
01.11.1956

Pau (Francia) 15.02.1963
Correggio (RE) 31.03.1967
Parma 31.03.1957
Nimes (Francia) 31.08.1959
Nimes (Francia) 25.10.1959

BoulogneBillancourt (Francia)
09.07.1955

Milano 12.08.1949

PrisselLa Carriere (Francia)
23.10.1951

Salsomaggiore (PR) 22.11.1962
Tournus (Francig22.03.1956
Piacenza 31.10.1959
Parigi (Francia) 06.02.1959
Fidenza (PR) 05.09.1952
Parma 27.09.1947

Versailles (Francia) 03.06.1951

del Consiglio di Amministrazione della Compagnia.
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CARICA RICOPERTA
Presidente
Vice Presidente
Vice Presidente

Amministratore Delegato

Direttore Generale

Vice Direttore Generale
Consigliere
Consigliere
Consigliere

Consigliere

Consigliere

Consigliere

Consigliere

Consigliere
Consigliere
Consigliere
Consigliere
Consigliere
Consigliere

Consigliere



Collegio Sindacale

NOME E COGNOME LUOGO E DATA DI NASCITA CARICA RICOPERTA
Ziliotti Marco Parma 04.01.1956 Presidente Collegio Sindacale
Alinovi Paolo Parma 23.06.1962 Sindaco effettivo
Ducceschi Giancarlo Napoli 17.11.1941 Sindaco effettivo

Gilardi Angelo Chieri (TO) 17.04.1964 Sindaco effettivo

Tosi Umberto Piacenza 27.06.1941 Sindaco effettivo
Bussolati Luigi Roccabianca (PR) 25.01.1955 Sindaco supplente

Tutti domiciliati per la carica presso la sede dell'Offerente.
b.1.7 Sintetica descrizione del gruppo che fa capo all'Offerente

Si riporta di seguito uno gfico illustrativo del Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria alla data del
presente Documento di Offerta.

CARIPARMA

CREDIT AGRICOLE

FRlULADRIA Cp/ CREDIT AGRICOLE

-
CREDIT AGRICOLE == LEASING

b.1.8 Sintetica descrizione dell'Attivita dell'Offerente

L'Offerente é stato costituito il 14 febbraio 2000 ed & capogruppo del Gruppo BancdparrGar
FriulAdria.

L' Of ferente ha per oggetto |l a raccolta del risp
L' Of ferente pu,, con | 6osservanza delle disposi z
bancari e finanziari consenfitt i ncl use | 6assunzione e l a gesti

costituzione e la gestione di forme pensionistiche complementari aperte o chiuse. Esso esercita inoltre
ogni altra attivita strumentale, anche a favore del Gruppo di appartenenza, o cocmumigssa al

raggiungi mento dell 6oggetto social e.

L' Of ferente offre alla propria clientela unbampi
creditizia, che consiste per lo piu in attivita di raccolta ed impieghi nei confronti di clieataia

corporate imprese @rivate, nel | 6i nter medi azi one finanziaria, I

nella negoziazione di strumenti finanziari anche meditnaiding on line nei servizi di incasso e
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pagament o ( anc henlinebahkeng) ¢ rielpriveeedankinglt'@fferénte, inoltre, offre
alla propria clientela prodotti diancassurancdeasing efactoring

La tabella che segue evidenzia il contributo che ciascuna delle summenzionate attivita ha apportato al
totale dei proventiopeat i v i nett.i del | 60fferente per <ciascun

| dati che seguono sono tratti dal bilancio consolidato dell'Offerente al 31 dicembre 2008.

Al 31 dicembre 2008, i proventi operativi netti consolidati dell'Offerente hanno raggiunto 1.537,2
milioni di Euro mentre al 31 dicembre 2007 erano pari a 1.303,1 milioni di Euro.

Variazione
31.12.2008 31.12.2007 2008/2007
(Euro migliaia) (%) | (Euro migliaia) (%) (%)
A) Intermediazione
creditizia 1.075.702 70,0 831.624 63,8 29,3
B) Intermediazione
finanziaria 10.372 0,7 27.359 2,1 -62,1
C) Risparmio gestito 12.393 0,8 33.363 2,5 -62,9
D) Servizi di
collocamento 94.469 6,1 88.156 6,8 7,2
E) Altri 344.231 22,4 322.626 24,8 6,7
Totale proventi
operativi netti 1.537.167 100,0 1.303.128 100,0 18,0

La tabella che segue evidenzia invece come sia distribuita la clientelatedililella raccolta e degli
impieghi del Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria tra i mene#il, corporate e privateGli stock
si riferiscono al 31 dicembre 2008.

(Euro miglaia) (Euro migliaia)
N.°

Mercato clienti* (%) Impieghi (%) Raccolta (%)
Retall 1.396.285 98,4 16.200.994 62,3 21.217.27¢ 79,9
Corporate 12.449 0,9 9.380.358 36,1 2.218.00€ 8,4
Private 10.571 0,7 196.705 0,8 2.654.228 10,0
Altro 303 0,0 216.879 0,8 453.242 1,7
TOTALE 1.419.608  100,0 25.994.93¢ 100,0 26.542.754 100,0

* alla data del 31/12/2008
Al 31 dicembre 2008 il numero dei clienti ammontava a 1.419.608 e gli sportelli a 723.
A) Attivita di intermediazione creditizia

Nell 6ambito del cdoedi éimedi ddiadadnivit”™ dell 60ffer
raccolta ed in attivita di impiego, sia verso clientel@il, corporate e privatesia verso banche.

La Banca ha diversificato la gamma dei prodotti finanziari offerti, rendendaolidnali alle

specifiche esigenze della clientela. La clientela tradizionale della Banca € costituita da privati e
famiglie, piccole e medie imprese ed enti pubbilici, ivi comprese scuole, enti sanitari e Comuni.
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Raccolta da clientela

Laraccoltadirettt onsol i data del |l 6O0fferente espletata a
contro termine, depositi a risparmio e certificati di deposito. Nelle forme tecniche a breve termine vi &

una prevalenza di conti correnti, mentre nel medio lungo termin rilevante I 61 m
obbligazioni.

Al 31 dicembre 2008 la raccolta consolidata della Banca comprensiva della raccolta da banche
ammontava a Euro 18.165,7 milioni, di cui Euro 15.733,7 milioni (pari a 86,6%) da clientela e Euro
2.432,0 milioni (pa al 13,4%) da banche.

La seguente tabella indica la ripartizione per forme tecniche della raccolta diretta consolidata della
Banca al 31 dicembre 2008 e 2007.

Variazione
31.12.2008 31.12.2007 2008/2007
Debiti verso clientela (Euro migliaia) (%) (Euromigliaia) (%) (%)
Conti correnti e depositi
liberi 15.312.631 97,3 15.026.394 94,4 1,9
Depositi vincolati 32.283 0,2 98.250 0,6 -67,1
Fondi di terzi in
amministrazione 15.017 0,1 17.199 0,1 -12,7
Finanziamenti 0 0 93.637 0,6 -100,0
Passivita a frontdi
attivita cedute e non
cancellate dal bilancio 181.270 1,2 521.531 3,3 -65,2
Altri debiti 192.538 1,2 162.375 1,0 18,6
Totale debiti verso
clientela 15.733.73¢ 100 15.919.38¢ 100 -1,2
Variazione
31.12.2008 31.12.2007 2008/2007
Titoli in circolazi one (Euro migliaia) (%) (Euro migliaia) (%) (%)
Obbligazioni 9.902.34¢ 91,6 7.621.952 95,3 29,9
Altri titoli 906.667 8,4 371.711 4.7 143,9
Totale titoli in
circolazione 10.809.01¢ 100 7.993.663 100 35,2

Raccolta da banche

La Banca svolge attivita dniermediazione con banche italiane ed estere, a seconda delle proprie
esigenze.

La seguente tabella indica i dat i relativi all a
per forme tecniche, rispettivamente al 31 dicembre 2008 e 2007.
31.122008 31.12.2007 Variazione
2008/2007
Debiti verso banche (Euro migliaia) (%) (Euro (%)
migliaia)
Conti correnti e depositi liberi 259.265 10,7 707.205 75,7 633
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1454

Depositi vincolati 409.338 16,8 166.805 17,8

Finanziamenti 285.629 11,7 40.489 43 605,4
Altro 1.477.814 60,8 20.419 2,2 71374
Total debiti verso banche 2.432.04¢ 100,0 934.918 100,0 160,1

Impieghi verso clientela

Il portafoglio impieghi consolidato della Banca & composto sia da crediti per cassa a breve termine ed
a medio/lungo drmine, sia da crediti di firma. Alla data del 31 dicembre 2008, i crediti per cassa
consolidati ammontavano a Euro 25.994,9 milioni, mentre i crediti di firma ammontavano a Euro
2.600,3 milioni.

Le principali tipologie di credito erogato dalla Banca allantela sono le seguenti:

Credito a breve terminéentro i 12 mesi): rientrano in questa categoria tutte le forme tecniche di

i mpiego a vista o a breve ter mi necorponatesiareil, pal men
quali, ad esempio, aperturdi credito in conto corrente, finanziamenti con piano di rimborso
predefinito, forme tecniche di portafoglio, anticipazioni su documenti commerciali e prestiti personali.

Al 31 dicembre 2008, tali forme di impiego a livello consolidato ammontava@o8a8,2 milioni di

Euro, corrispondenti al 41,9% del totale degli impieghi per cassa consolidati della Banca.

Credito a medio/lungo termin@ltre i 12 mesi): tali forme di impiego sono rappresentate da mutui

i potecar:i per | 6acqguived residahziale,i nonche Iprestiti persomli euadtre a b i
tipologie di finanziamenti, principalmente a clientelatail. | crediti a medio/lungo termine
consolidati ammontavano per la Banca al 31 dicembre 2008 a 15.096,6 milioni di Euro,
corrispondenti al 58%, del totale degli impieghi per cassa della Banca.

La distribuzione della clientela si concentra in modo prevalente nel segra&ito

Dal punto di vista della concentrazione per HfAter
erogato ne# province di Parma, Milano, Piacenza, Pordenone, Udine, Torino, Venezia, Napoli,
secondo i dat i per Al ocalizzazioni dell o sportel

Impieghi verso banche

La seguente tabella indica i dati consolidati relativi agli impiedella Banca verso banche, ripartiti
per forme tecniche, al 31 dicembre 2008 e 2007.

31.12.2008 31.12.2007 Variazione

2008/2007
Crediti verso banche (Euro (%) (Euro migliaia) (%) (%)

migliaia)

Crediti verso banche central 309.122 8,1 310.830 10,5 -0,5
Conti correnti e depositi libe 419.632 11,0 1.032.402 34,9 -59,4
Depositi vincolati 424.983 111 331.154 11,2 28,3
Altri finanziamenti 26.088 0,7 111.552 3,8 -76,6
Titoli di debito 2.478.08C 64,8 813.344 27,5 204,7
Attivitd cedute non cancellat 167.756 4,4 357.449 12,1 -53,1
Totale crediti verso banche 3.825.661 100,0 2.956.73C 100,0 29,4
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B) Attivita di Intermediazione Finanziaria

Le attivita di negoziazione sui mercati finanziari possono essere svolte dalla Banca sia per conto
proprio sia pe conto della clientela. In tal modo la Banca persegue il duplice obiettivo di una
efficiente pianificazione finanziaria nella gestione ed ottimizzazione dei rischi finanziari dei portafogli

di mercato monetario, valutario ed obbligazionario e di una eleapacita di servizio a favore della

rete di dipendenze e quindi del cliente. L6Offer
a copertura dei rischi tassi e cambi della clientela e attivita di negoziazione cambi per conto della
clientel.

03] Raccolta indiretta
L6Of ferente ~ attivo nel settore del ri spar mi o
includono gestioni patri moni ali mobiliar:i e fon

inoltre, polizze assicurativeetiramo vita.

Al 31 dicembre 2008 la raccolta indiretta consolidata della Banca ammontava a 39.884,9 milioni di
Euro, di cui il 34,66 sotto forma di risparmio gestito.

La seguente tabella indica i dati relativi alla raccolta indiieitesolidati relativialla raccolta indiretta
sia nel risparmio gestito sia in quello amministrato:

31.12.200¢ 31.12.2007 Variazione 2008/2007
(Euro migliaia) (Euro migliaia) (%)

- Patrimoni gestiti 7.226.361 11.748.642 -38,5
- Prodotti assicurativi e fonc 6.569.202 6.565.592 0,1
pensione
Totale Risparmio Gestito 13.795.563 18.314.23¢ -24,7
Raccolta amministrata 26.089.341 27.466.22¢ -5,0
Raccolta Indiretta 39.884.904 45.780.461 -12,9
D) Bancassurance, leasing, factoring
La Banca offre alla propria clientela pood t i e servi zi cd. fipar aba

commercializzazione di contratti iasinge difactoring e prodotti assicurativi a mezzo di accordi di
collaborazione con intermediari specializzati.

Bancassurance

La Banca commercializza i prodotti di @ie Agricole Vita S.p.A.,di cui la Banca detiene una
partecipazione de#9,99% del capitale socialalla Data del Documento di Offerta. | prodotti
assicurativi commercializzati sono caratterizzati da un elevato contenuto finanziario e strutturati ai
fini della distribuzione attraverso il canale bancario.

Al 31 dicembre 2008, Istockdelle polizze collocato dalla Banca a livello consolidato presso la
propria clientela, ammontava a 1.439,169 milioni di Euro. Al 30 giugno 2009 i premi di nuova
produzioneamnontavano a734,874 milioni di Euro.

Leasing

Le attivita dileasingsono svolte dalla Banca mediante CALIT (Crédit Agricole Leasing, partecipata
all 685% da Cari par ma)

Nel 2 00 8 I¢adirghatgensrata un voldirme di attivita a livello consolidato 486 milioni di

Euro circa, con commissioni per circa 2,6 milioni di Euro. Al 30 giugno 2009 il volume di attivita si &
attestato a 230,9 milioni di Euro, con commissioni per circa 3,1 milioni di Euro.
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Factoring

Le attivita difactoringsono svolte dadl Banca tramite Eurofactor Italia.

Nel 2 0 0 8 factorngdelia Banta'a livdlld consolidato ha generato un volume di attivita per
circa 303 milioni di Euro con commissioni per circa 0,1 milioni di Euro. Al 30 giugno 2009 il volume
di attivita sié attestato a 109,5 milioni di Euro, con commissioni per 0,1 milioni di Euro.

E) Rete distributiva

La Banca eroga servizi attraverso una rete multicanale articolata ed integrata. Al 31 dicembre 2008 i
servizi della Banca erano offerti attraverso:

e una retetradizionale di sportelli -Compl essi vamente | 6articol azi
livello consolidato risultava costituita, 3D giugno2009, da 75 insediamenti operativi.

e una rete di ATM e POS- La Banca, a livello consolidato, dispoal30 gilgno200 di una rete
capillarmente diffusa nel territorio a livello consolidato di 878 sportelli ATSpqrtelli

Aut omati ci abilitat:i all 6erogazione )deiincont an

collaborazione con Key Client (ex Cim ltalia)Setefi SpA, di circa 22.188 POSgrminali
Pointsof Salg installati presso esercizi commerciali per il pagamento elettronico degli acquisti

attraverso | 6utilizzo di carte di credito e
sono collegati @n la rete nazionale ed i principali circuiti internazionali e consentono pertanto
|l 6utilizzo sia delle carte emesse dalla Banca

e carte di debito, credito e di pagamento La Banca offre alla propria clientela aircarta di
debito internazionale abilitata, oltre che ai circuiti Bancomat/Pagobancomat, al circuito
internazionale Maestro. Gr azi e a bnlidedodssuBi o n e

| 6autorizzazione al pagadmdictao dwil d e frfielta d ocviaa tda

corrente, con pressoché totale riduzione del rischio. La Banca offre inoltre alcune carte prepagate
di cui una destinata ai giovani tra i 13 e i 28 anni, rilasciabile anche a non titolari di conto

A

corrente.Peguant o riguarda | e carte di credito, | d6of

di CartaSi, che propone con un propgagoutp er sonal i zzat o. Léofferta
si completa con Cartésia, la carta di credito a rimborso rateatd.38l giugno2000, le carte di

debito a livello consolidato erano circa 590.000 unita, mentre quelle di credito, incluse le
revolving ammontavano a 310.000. Alla stessa data, le carte prepagate risultavano oltre 19.000.

e canali distributivi multimediali ( e-banking) - Nel perseguimento della strategia di
realizzazione e sviluppo del programma di offerta multicanale, la Banca, a livello consolidato,
offre servizi di e-banking rivolti sia alla clientela privata sia alla clientela aziendale e
professionale. & privati sono disponibili servizi dbhone banking mobile alerte internet
bankingche consentono di acquisire informazioni sui conti correnti, dossier titoli, finanziamenti,
nonché impartire disposizioni di pagamento. Il servizio destinato alle aziehderispetta la
normativa ABI riguardante iCorporate Bankingnterbancario (CBI), offre un ampio ventaglio
di funzionalita informative e dispositive. In particolaat30 giugno2009, sono presenti 218.227
Home bankingprivati) i 56.213 Servizi SMSniformativoi 63119BankLinknet + Bannklink.
(prodotto aziende) e 183.021 utenti di Banca Telefonica.

¢ Rete di unita di private banking - Questo servizio, per il grado di sofisticazione richiesto ed il
tipo di clientela al quale si rivolge, rappresenta lauradé evoluzione deknowhow acquisito
nell dambito della gestione personalizzata dei

anno unit?’ dedi cat e epdvaté harkingy aegeando €osidal propriat t i v i

struttura alla crescentdomanda di questi servizi finanziari presentati ed offerti in ambienti
caratterizzati da maggior riservatezza e accoglienza. Al 30 giugno 2009, risultavano operanti 24
unita diPrivate Bankinga livello consolidato. Con un numero di addetti complessivogpdd7.
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e Rete unita corporate banking- La Banca, a livello consolidato, risponde alle esigenze delle
aziende di media/grande dimensione attraverso circa 230 professionisti, distribuiti su tutto il
territorio in cui opera la Banca, in grado di fornire envizio mirato, personalizzato e altamente

professionale ll modello di servizio prevede umate composta da:

- 24 Centri Imprese al servizio delle PMI;

- 6 Aree Corporate dedicate alle grandi aziende.

b.1.9 Situazione Patrimoniale e Conto Economicoanche Riclassificati, relativi al Gruppo

Bancario Cariparma FriulAdria

Si riporta lo Stato Patrimoniale ed il Conto Economico consolidati del Gruppo relativo agli esercizi

2008 e 2007 posti a confronto.

Si precisa che i dati finanziari al 31 dicembre 200BLadicembre 2007 sono sottoposti a revisione
contabile completa da parte della societa di revisione Reconta Ernst & Young S.p.A.

Stato Patrimoniale consolidato

Voci dell 6attivo 31.12.2008
Cassa e disponibilita liquide 223.470
Attivita finanziarie detenute per la negoziazion 620.236
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.592.327
Crediti verso banche 3.825.661
Crediti verso clientela 25.994.936
Derivati di copertura 184.207
Partecipazioni 91.123
Attivitd materiali 354.465
Attivitd immateriali 1.410.321
di cui: avviamento 1.128.295
Attivita fiscali 565.410
(a) correnti 271.505
(b) anticipate 293.96
Altre attivita 599.762
TOTALE DELLG6ATTI VO 35.461.918
(*) Ri esposto in seguito alla modifi

2007 [IFRS 3 par. 62 (iii)].

Voci del passivo e del patrimonio netto 31.12.2008
Debiti verso banche 2.432.046
Debiti verso clientela 15.733.739
Titoli in circolazione 10.809.016
Passivita finanziarie di negoziazione 313.197
Derivati d copertura 12.398
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del

31.12.2007*
224.718
658.278
127.445

2.956.730
23.667.805
85.226
73.879
339.243
1.466.822
1.187.935
330.844
237.957
92.887
986.681

30.917.671
6all ocazione

31.12.2007*
934.918
15.919.386
7.993.663
264.972
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Adeguamento di valore delle passivita finanzia 45.973 -
oggetto di copertura generica {+/

Passivita fiscali 456.739 397.731
(a) correnti 364.074 248.155
(b) differite 92.665 149.576
Altre passivita 1.477.091 1.395.831
Trattamento di fine rapporto del personale 141.146 129.057
Fondi per rischi e oneri 239.034 162.685
(a) quiescenza e obblighi simili 25.458 23.908
(b) altri fondi 213.576 138.777
Riserve da valutazione 14.270 3.523
Riserve 453.403 354.135
Sovrapprezzi di emissione 2.094.474 2.094.474
Capitale 785.066 785.066
Patrimonio di pertinenza di terzi ¢}/ 157.061 156.394
Utile (Perdifda) dbdesce 297.265 295.193
TOTALE DEL PASSIVO E DEL 35.461.918 30.917671
PATRIMONIO NETTO

(*) Ri esposto in seguito alla modifica dell éallocazione

2007 [IFRS 3 par. 62 (iii)].

Conto Economico consolidato

Voci 31.12.2008 31.12.2007(*) (°)
Interessi attivi e proventi assilati 1.773.361 1.310.893
Interessi passivi e oneri assimilati -708.033 -485.242
Margine di interesse 1.065.328 825.651
Commissioni attive 491.130 462.587
Commissioni passive -22.043 -19.736
Commissioni nette 469.087 442.851
Dividendi e poventi simili 2.211 2.337
Ri sultato netto dell @ 14.716 24.584
Ri sultato netto dell 6 -10.251 -2.103
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 3.241 4.878
a) crediti -2.669 -

b) attivita finanzarie disponibili per la vendita 3 4.202 34

c) attivita finanziarie detenute sino alla scaden - -

d) passivita finanziarie 1.708 4.844
Margine di intermediazione 1.544.332 1.298.198
Rettifiche/Riprese  di  valore nette p -122.584 -95.071
deterioramento di:
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a) crediti -121.768 -92.454

b) attivita finanziarie disponibili per la vendita - -1.434
d) altre operazioni finanziarie -816 -1.183
Risultato netto della gestione finanziaria 1.421.748 1.203.127
Risultato netto della gestione fianziaria e 1.421.748 1.203.127
assicurativa

Spese amministrative: -915.850 -702.779
a) spese per il personale -523.767 -409.428
b) altre spese amministrative -392.083 -293.351
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri -129.370 -18.232
Rettifiche/Riprese di valore nette su attivi -23.420 -17.954
materiali

Rettifiche/Riprese di valore nette su attivi -34.501 -21.273
immateriali

Altri oneri/proventi di gestione 71.901 52.657
Costi operativi -1.031.240 -707.581
Utili (Perdite) delle partecipazioni -31.342 12.338
Utili (Perdite) da cessione di investimenti 76 241
Utile (Perdita) della operativita corrente al 359.242 508.125
lordo delle imposte

|l mposte sul reddito ¢ -51.455 -200.020
corrente

Utile (Perdita) della operativitd corrente al 307.787 308.105

netto delle imposte

Utile (Perdita) dbese 307.787 308.105
Utile (Perdita) dbese -10.522 -12.912
UTI LE (PERDI TA) DOE 297.265 295.193

PERTINENZA DELLA C APOGRUPPO

(*) Riesposto in seguito allo spostamento dei compensi al collegio sindacale d@pesecAmministrative a voce Spese del

Personale

(°) Riesposto in seguito al maggior ammortamento e alle minori imposte dovute alla moelifica @ al | ocazi one de
del | 6aggregazione aziendale rilevata in via provvisoria nel

Posizione finanziaria consolidata delDfferente
Si riporta di seguito la tabella contenente i principali indicatori econefitianziari @nsolidati

relativi al Gruppo, aggiornati al 31 dicembre 2008 posti a confronto con i dati relativi al 31 dicembre
2007.

Indici (in migliaia di Euro, 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007 Variazione %
I i in termi

salvo ove .espres& in termil 2008/2007

percentuali)

Tier one Capitaf” 2.003.254 2.014.740 1.995.529 0,96%
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Core Tier One Capital 2.003.254 2.014.740 1.995.529 0,96%
Patrimonio di Vigilanza 2.460.983 2.167.210 1.936.612 11,91%
Tier One Capital Rati® 7,9% 8,0% 8,3% -3,61%
Core Tier One Capital Ratio 7,9% 8,0% 8,3% - 3,61%
Total capital ratio 9,7% 8,6% 8,0% 7,50%
Sofferenze lorde/impieghi 1,8% 1,5% 1,1% 36,36%
lordi

Sofferenze nette/impiegh 0,7% 0,5% 0,5% 25,00%
netti

Partite anomale 3,8% 3,4% 3,0% 13,33%
lorde/impieghi lordi

Partite anomale 2,2% 1,9% 1,8% 5,56%

nette/inpieghi nette

) si segnala che fTier One Capitakd il Tier One Capital Ratiancludono, rispettivamente, @ore Tier One Capitaéd il Core Tier One
Capital Ratiodal momento chealBancanon ha emesspreference sharg@zioni givilegiate), né strumenti innovativi di capitale.

Al 31.12.2008 il coefficiente di solvibilita consolidato @lIBanca(rapporto tra il Patrimonio di
Vigilanza e le attivita di rischio ponderate) era pari all'8,6% a fronte di un coefficiente di s@lvibili

mi ni mo richiesto dal |l 6 Accordo sul Capitale i
Bancaria, pari all'8%.

nt

Con riferimento afree capital(inteso come patrimonio netto contabile al netto degli investimenti in
immobilizzazioni materiali e imuateriali, delle partecipazioni e delle sofferenze nette), il valore
consolidato ded Banca pari ad Euro 1.808 milioni.

Si riporta di seguito altresi una sintesi dei principali dati patrimoniali e di conto economico consolidati

del Gruppo Cariparma Friiiria incluso il dato al 31.12.2007 riclassificato {fooma.

31.12.2008 31.12.2008
Voce L . s
in migliaia di riclassificato
in migliaia di Euro Euro in migliaiadi
Euro
. . 1.065.328 1.075.702
Margine di interesse
Margine di 1.544.332 1.555.161
intermediazione
Risultato netto della 1.421.748 1.419.535
gestione finanziaria
. . 307.787** 307.787**
Utile di esercizio
Utile di periodo di -10.522 -10.522
pertinenza di terzi
Utle netto del 297.265 297.265
Gruppo
. * di cui 295.193di pertinenza del Gruppo
. ** di cui 297.265 di pertinenza del Gruppo
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31.12.2007
in migliaia di
Euro

825.651

1.298.198

1.203.127

308.105

-12.912

295.193

31.12.2007
riclassificato
proforma
in migliaia di
Euro
088.878

1.544.794

1.425.391

349.841

-12.912

336.929

Variazione
% 2008/2007

29,02%

18,96%

18,17%

0,10%

-18,5%

0,7%



Voce 31.12.2008 31.12.2007 Variazione %

in migliaia di Euro in migliaia di Euro 2008/2007
Raccolta diretta da clientela 15.733.739 15.919.386 -1,17%
Impieghi verso clientela 25.994.936 23.667.805 9,83%
Patrimonio netto 3.801.539** 3.688.785 3,06%
. * di cui 3.532.391di pertinenza del Gruppo
. ** di cui 3.644.478 di pertinenza del Gruppo

Si segnala altresi che non vi sono stati deterioramenti della solvibilita aziendale a decorrere dal
bilancio relativo all'esercizio chiosl 31 dicembre 2008, fino alla Data del Documento di Offerta.

Al 31 dicembre 2008, l'utile netto di Gruppo Cariparma Friuladria era pari a 297,3 milioni di Euro
contro i 336,9 milioni del dato omogeneo del 2007. Su tale risultato hanno inciso siyaifieaite i

131,1 milioni di Euro di oneri connessi al processo di integrazione. | proventi operativi netti,
attestandosi a 1.537,2 milioni di Euro, registrano una flessione di 3,9 milioni di B.886] rispetto

al 2007pro-forma A tale risultato hannoamntribuito in modo positivo gli interessi netti, in aumento

di 86,8 milioni di Euro (+8,8%), mentre hanno contribuito in maniera negativa le commissioni nette in
diminuzione di 57,0 milioni di EurooL 0 , 8 %) , i risultato dledil9®atti vi
milioni di Eur o, e gl oner. i di gestione, i n au
degli interessi netti, che hanno raggiunto i 1.075,7 milioni di Euro, ha beneficiat@iepositivo

delle masse intermediate. In particoldreplumi medi degli impieghi alla clientela si sono attestati a

24,6 miliardi di Euro al 2008 (+1,9 miliardi, pari a +8,3%), mentre quelli della raccolta hanno
raggiunto i 24,4 miliardi di Euro (+2,4 miliardi, pari a +10,9%). Le commissioni nette, p@yi 46

milioni di Euro, segnano una flessione di circa 56,9 milioni di Etk0,8%) rispetto ai 526,0 milioni

di Euro del 31 dicembre 2007. La diminuzione e totalmente ascrivibile al minor apporto del comparto
Wealth Management-72,8 milioni di Euro, pari a27,1%), dove pesa in modo direttotiend

negativo del ciclo economico. Di fatto, le commissioni di mantenimento, che risentono della
diminuzione del controvalore degtiockssu cui tali commissioni sono calcolate, fanno registrare una
diminuzione di 6,4 milioni di Euro; allo stesso modo, le commissioni di collocamento calano di 12,3

milioni di Euro per effetto della mutata propensione della clientela nelle proprie scelte di
investimento. In controtendenza, il contributo delle commissioni tradizicstadi,crescono di 15,8

milioni di Euro rispetto al dato del 200gro-forma I n tale ambito, ~ posi
commissioni da assicurazione crediti, in aumento di 16,4 milioni di Euro rispetto allo scorso anno, per
effetto delle sinergie prodotte mde altre societa del Gruppo Crédit Agricole S.A. in ltalia, e delle
commissioni da finanza strutturata in crescita di 5,0 milioni di Euro in conseguenza dello sviluppo del
canaleCorporate creato in Cariparma nel corso del 2007. Gli oneri operativitestaino a 881,7

milioni di Euro in aumento di 51,4 milioni di Euro rispetto al dato del 2007. La variazione é
sostanzialmente imputabile ai maggiori oneri di integrazione sostenuti nel 2008 (+48,4 milioni di
Euro), conseguent i aalttdfoama inforenatizai diognuppo, alire chiemtaggiori c a p
oner i per l e nuove risorse assunte nel 2008 e
operativi ha portato itost/income ratial 57,4%, ma al netto degli oneri di integraziame shatil

cost/income ratici sarebbe attestato al 54,2%. In crescita di 109,4 milioni di Euro gli accantonamenti

ai fondi rischi rispetto al datpro-formadel 2007, accantonamenti composti da 7,2 milioni di Euro

per revocatorie, da 6,2 milioni di Euro per contesa non creditizio e da 115,6 milioni di Euro di
accantonament i a tutel a, pur nell 6i nsussistenza
operazioni, in titoli, poli zze assicur afiaiave e de
mondiale. In particolargale voce accoglie gli accantonamenti effettuati a tutela del capitale investito

dai clienti che hanno sottoscritto le polizze emesse da CA Vita con sottostante Glitnir Banki. Le
rettifiche di valore nette passano da 118 | i oni di Euro dell danno pr e
Euro del 2008. La variazione € imputabile sia alle maggiori masse intermediate che al deterioramento

del quadro macroeconomico. Il livello di copertura dei crediti resta elevato: 45% per i crediti
detriorati, di cui 65% per le sofferenze, e 0,5% per i craditionis
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b.1.10 Primo semestre 2009

In data 30 luglio 2009, il Consiglio di Amministrazione di Cariparma, presieduto da Ariberto Fassati,
ha approvato i risultati semestrali consolidati dalfgpo Bancario Cariparma FriulAdria al 30 giugno
2009, relativi ad un perimetro composto anche da Banca Popolare FriulAdria S.p.A., consolidata
integralmente, e CA Vita, consolidata con il metodo del Patrimonio netto.

Si riporta di seguito lo Stato Patrimiale ed il Conto Economico consolidati del Gruppo relativo ai
risultati semestrali consolidati del Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria al 30 giugno 2009, posti a

confronto con il medesimo periodo dell'anno precedente.

Stato Patrimoniale consolidato

Vocidel | 6attivo 30.06.2009 30.06.2008
Cassa e disponibilita liquide 578.111 159.098
Attivita finanziarie detenute per la negoziazion 418.840 719.655
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 2.591.973 124.671
Crediti verso banche 3.450.215 3.852.701
Crediti verso clientela 26.881.261 24.705.747
Derivati di copertura 296.697 57.141
Partecipazioni 119.093 56.833
Attivita materiali 344.463 339.178
Attivitd immateriali 1.410.610 1.462.813
di cui: avviamento 1.128.295 1.187.935
Attivita fiscali 458.748 203.660
(a) correnti 116.234 119.078
(b) anticipate 342.514 84.582
Altre attivita 677.674 767.176
TOTALE DELLG6ATTI VO 37.227.685 32.448.673
Voci del passivo e del patrimonio netto 30.06.2009 30.06.2008
Debiti verso banche 3.676904 630.996
Debiti verso clientela 16.305.053 16.021.285
Titoli in circolazione 11.271.869 9.623.010
Passivita finanziarie di negoziazione 320.773 521.542
Derivati di copertura 11.452 53.022
Adeguamento di valore delle passivita finanzia 70.324 -

oggeto di copertura generica ¢/

Passivita fiscali 252.094 291.667
(a) correnti 166.905 157.680
(b) differite 85.189 133.987
Altre passivita 1.241.047 1.377.476
Trattamento di fine rapporto del personale 129.193 132.708
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Fondi per rischi @neri 216.272 132.697
(a) quiescenza e obblighi simili 23.710 22.587
(b) altri fondi 192.562 110.110
Riserve da valutazione 43.979 5.326
Riserve 485.088 432.873
Sovrapprezzi di emissione 2.094.474 2.094.474
Capitale 785.066 785.066
Patrimono di pertinenza di terzi (+/ 151.287 151.845
Utile (Perdifda) dbdesce 172.810 194.686
TOTALE DEL PASSIVO E DEL 37.227.685 32.448.673
PATRIMONIO NETTO

Conto Economico consolidato

Voci 30.06.2009 30.06.2008*
Interessi attivi e proventi assilati 733.778 845.597
Interessi passivi e oneri assimilati -220.718 -322.395
Margine di interesse 513.060 523.202
Commissioni attive 225.572 266.970
Commissioni passive -14.473 -11.002
Commissioni nette 211.099 255.968
Dividendi e proventi simil 2.049 2.082
Ri sultato netto dell @ 12.921 707

Ri sultato netto dell @ 10.287 3.028
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 2.683 4.106
a) crediti -2.607 -

b) attivita finanziarie disponibili per kzendita 4.080 3.118
d) passivita finanziarie 1.210 988
Margine di intermediazione 752.099 789.093
Rettifiche di valore nette per deterioramento di -83.595 -45.955
a) crediti -83.124 -45.331
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita -510 -

d) altre operazioni finanziarie 39 -624
Risultato netto della gestione finanziaria 668.504 743.138
Risultato netto della gestione finanziaria e 668.504 743.138
assicurativa

Spese amministrative: -457.467 -440.799
a) spese per il personale -257.401 -256.182
b) altre spese amministrative -200.066 -184.617
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri -4.655 -6.553
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Rettifiche/Riprese di valore nette su attivi -12.274 -10.725
materiali

Rettifiche/Riprese di valore nette su attivi -16.965 -14.467
immateriali

Altri oneri/proventi di gestione 71.316 45.293
Costi operativi -420.045 -427.251
Utili (Perdite) delle partecipazioni 12.071 940
Utili (Perdite) da cessione di investimenti - 1
Utile (Perdita) della operativita corrente d 260.530 316.828
lordo delle imposte

Il mposte sul reddito c -82.598 -115.031
corrente

Utile (Perdita) della operativita corrente al 177.932 201.797
netto delle imposte

Utile (Perdita) dbesce 177.932 201.797
Utle( Perdita) doboeserci : -5.122 -7.111
UTI LE (PERDI TA) DO E 172.810 194.686

PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO
(*) Riesposto in seguito allo spostamento del costo dei compensi al Collegio Sindacale SpesgcAmministrative woce
Spese del Personale.

Il Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria ha chiuso il primo semestre 2009 cartilemetto di
pertinenza del Grupp®ancario Cariparma FriulAdria pari &72,8 milioni di Euro a cui hanno
concorso per Il 61 nt e rCaripapne,r FrivAdiraa e ICA Vita dcpresdidata @ p
APatri monio nettoodo).

Cariparma e FriulAdria chiudono il primo semestre 2009 con un utile netto rispettivamente di 180,0
milioni di Euro e 28,1 milioni di Euro.

Struttura operativa

Al 30 giugno 2009 la strtdra operativa del Grupp®ancarioCariparma FriulAdria si articola in 725
filiali, 7.792 dipendenti e oltre 1.426.000 clienti.

Coefficienti di Solvibilita

Per guanto riguarda il Grup@®ancarioCariparma FriulAdria, ilTotal capital ratiosi posiziona al
9,7%, mentre iTier One Capital Rati@ pari al 7,9%.

Indici di redditivita

Al 30 giugno 2009, ilCost/Income ratiacdel Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria risulta pari al
54,3%(+1,6% rispetto al mese di giugno 2008)

Cariparma registra u@ost/Incomeratio pari al 49,4%(+2,1% rispetto al mese di giugno 20GS8)
FriulAdria pari al 57,3%+0,3% rispetto al mese di giugno 2008)

Quote di mercato

Per quanto attiene alla copertura territoriale, il Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria, presente in 9
regionie 53 province in termini di quote di mercato, raggiunge, secondo gli ultimi dati disponibili al
30 settembre 2008: sulla base deblac c ol t a da <clientela | 61, 80% a
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eccellenza a Parma del 53,41%, a Pordenone del 45,37%iacen#a del 40,09%; per quanto

riguarda iCREDITIver so | a clientela, si posiziona all d61l, ¢
Piacenza del 27,30%, a Parma del 26,58% e a Pordenone del 24,96%. Tra le province in cui il Gruppo
Bancario Cariparma kidAdria &€ presente da circa due anni si segnalano: Imperia, con quote di
raccolta del 7,88% e di crediti del 4,67%, Caserta, con quote di raccolta del 6,98% e di crediti

del 1 68, 71%, e Napoli, con quote di raccolta del

b.1.11 Revisione contabile

| bilanci al 31 dicembre 2007 e al 31 dicembre 2008 dell'Offerente ed i bilanci consolidati al 31
dicembre 2007 e al 31 dicembre 2008 del Gruppo CariparmalFAdr i a di cui | 60
Capogruppo sono stati assoggettati a revisiaotabile da parte della societa Reconta Ernst &

Young S.p.A., con sede legale in Via Po, 3Roma, in esecuzione delle Delibere Assembleari del 7

aprile 2006 e del 12 aprile 2007.

Léintervenuto trasferimento i nrentaltanasbdetametatao 2 00
in Borsa ltaliana (quale Intesa Sanpaolo S.p.A.) ad una societa non quotata nella Borsa Italiana (quale

Cr®dit Agricole S.A.) ha fatto venir meno | 6obbl
revisione contabilp r evi st e dal D.Lgs. 58/ 1998. Pertant o, |
sensi dell d6art. 2409 ter del Codice Civile.

Reconta Ernst & Young S.p.A., e iscritta alla sezione ordinaria del Registro delle Imprese presso la
CCIAA di Roma, n. 00434(D5 8 4 , all 6Al bo Revisori Contabil:i a
Suppl. 13T I V Seri e Speciale del 17/ 2/1998, nonch® a
CONSOBal progressivo n.2 delibera n.10831 del 16/7/1997.

Léincarico at tuian mewnd i lien scuorlsas e triennal e, co
del | 60fferente in data 29 aprile 2009, avr™ tern
rel ati vi all 6eserci zi o che chiuder ™ al 31.12.201

In data 31 marzo 2008a societadi revisione ha espresso un giudizio senza rilievi sul bilancio
individuale dell'Offerente e sul bilancio consolidato del Gruppo CariparmaAHBria relativi
all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2007. In data 6 aprile,28G®cieta di revisione ha espse un
giudizio senza rilievi sul bilancio individuale dell'Offerente e sul bilancio consolidato del Gruppo
Cariparma HulAdria relativi all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2008. Non si sono verificate
dimissioni o rimozioni della societa dall'incaricordvisione nel corso degli esercizi 26RJ08.

In data 26 agosto 200k societa di revisione ha emesso la propria relazione sulla revisione contabile
limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Cariparma FriulAdria al 30 giugno

2009. La societa di revisione indica nella propria relazione che, sulla base del lavoro svolto, non sono
pervenut.i all 6attenzione della medesima el ement
semestrale abbreviato del Gruppo Cariparma FriulAdrizZ0agiugno 2009 non sia stato redatto, in

tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile internazionale applicabile per

| 6informativa finanziaria infrannuale (1 AS34) ad

| bilanci individuale e consolidato relativi agli esercizi 2007 e 2008 e la relazione finanziaria

semestrale al 30 giugno 2009 dell 60fferente sonc
alla sezione M.

b.1.12 Andamento recente e prospettive

Alla Data del Documento di Offertanon si sono verificati fatti che possano incidere in misura
rilevante sulla situazione economigaatrimoniale e finanziaria di Cariparma e che non siano stati
pubbilicati.

| primi segnali di miglioramento dei mercati finanziari non attenuano la situaziathebdlezza che
ancora caratterizza il settore bancario nel 2° semestre del 2009. |l protrarsi della flessione dei ricavi,
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dopo la caduta del 2008, ed il progressivo emergere delle sofferenze continuano ad incidere
negativamente sulla redditivita del compapancario, nonostante il forte controllo sui costi.

In questo scenario il Grupd®ancarioCariparmaFriulAdria sta sviluppando nel 2° semestre 2009 la

sua azione tesa alla crescita delle masse amministrate, alla sviluppo delle relazioni con laedientela
alla continua attenzione alla qualit? del cred
liquidita e la solida dotazione patrimoniale hanno consentito al Gruggmcario Cariparma

FriulAdria di proseguire nella diffusa attivita di &nziamento della clientela sia nelle zone
tradizionali che di nuova operativit®Queste peculiarita, rafforzate anche attraversdshxieta

prodottd del Gruppo Crédit Agricole S.A., hanno permesseadatitinuare ani gl i or are | 6of f
prodotti, nonché&di proporsi come partner finanziario di imprese e famiglie attraverso il lancio di
numer ose iniziati veell pbgressive alargamdnto tiella base dedarclrentalarei a
della sua fidelizzazione testimonia quel consolidamento della oalmaithe rappresenta uno degli

obiettivi del GruppdBancarioCariparmaFriulAdria. Questi indirizzi consentono al Gruppancario
CariparmaFriulAdria di attenuare le tendenze negative del settore in termini di ricavi e di costo del
credito e di continuareella sua azione di contenimento dei costi. In particolare sul fronte dei ricavi la
crescita delle masse intermediate consente di compensare la cadutspaEglicomune a tutto |l

sistema.

Sotto il profilo patrimoniale il GruppoBancario Cariparma FriulAdria continua a registrare
coefficienti superiori ai requisiti regolamentari richiesti dalle Autorita di Vigilanza.

Il positivo giudizio degli analisti sul Gruppo Banca@ariparma FriulAdriachenel primo semestre
2009 Mo anmbyirhavatohilaratiy Aa3 conoutlook stahile, rappresenta una conferma della
strategia perseguita.

b.2 Societa emittente i prodotti finanziari oggetto dell'Offerta

Le informazioni, relative a CA Vita e alle Polizze, di cui alla presente sezione b.2 sono state tratte dal
sito internet della Compagnia, e si riferiscono agli ultimi dati certificati pubblicati e disponibili.
Cariparma non si assume alcuna responsabilita in merito alla loro correttezza o completezza.

b.2.1 Denominazione sociale, forma giuridica e sede sociale

Crédit Agricole Vita Societa per Azioni, in forma abbreviata Crédit Agricole Vita S.p.A., & stata
autorizzata all 6esercizio delle assicurazioni Vi
Ministero Industria e Commercio del 21/06/90 (G.U1B0 del 29/06/90).

Cr®dit Agricole Vita S.p.A. ~ una societ? a
Assurancescon tmalinamo di i scrizione al-lsdoygettabao d
direzione e coordinamento di Crédit Agricolessiirances lItalia Holding S.p.A. e partecipata per |l
49,99% alla Data del Documento di Offerta da Cariparma.

ppa
ei

La sede legale e direzione generale e in lItalia, via Universith, 4B121, Parma, e la sede
amministrativa, Piazza G. Missori- 20122 Milano.

b.2.2 Costituzione e Durata

La Compagnia € una societa per azioni costituita per atto del notaio Suriani Cesare di Milano
rep.66886/5784 del 29 novembre 1988.

La durata della Compagnia € fissata sino al 31 dicembre 2100 e pu® essere prorogata.
b.2.3 Legislazione di riferimento e Foro competente

La Compagnia regolata ed opera in base al diritto italiano.

52



Salvo ove diversamente previsto dalla vigente normativa applicabile, l'autorita giudiziaria competente
per le controversie che riguardano la Compagnidgliunale di Parma.

b.2.4 Capitale sociale

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale della Compagnia € pari ad Euro 144.200.000
diviso in 144.200.000 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1 ciascuna. Non sono state emesse
azioni appetenenti a classi diverse da quella ordinaria.

Il capitale sociale é stato interamente sottoscritto e versato. Le azioni sono hominative ed indivisibili e
sono state emesse nel rispetto delle vigenti previsioni normative e regolamentari applicabili
all'Offerente medesimo. Ciascuna azione della Compagnia da diritto ad un solo voto in assemblea.
Le azioni dellaCompagnianon sono quotate presso alcun mercato regolamentato.

b.2.5 Principali Azionisti

Alla Data del Documento di Offerta, la Compagnia & conti@kka Crédit Agricole Assurances ltalia
Holding S.p.A. ¢onunapartecipaziongari al50,01%del capitale sociajee da Cariparmaconuna
partecipazion@ari al49,99%del capitale sociaje

b.2.6 Organi sociali

Di seguito e riportata I'elencazione deemmbri degli organi di amministrazione, direzione e vigilanza

della Compagnia e delle cariche ricoperte in altre societa alla Data del Documento di Offerta.

Consiglio di Amministrazione

CARICA RICOPERTA

COGNOME E NOME

FORESTIERI Giancarlo

CORRADI Guido

DELAS Bernard
RIVA Paolo
ARRIGHI Massimo

COMPIANI Stefano

CORVINO Giuseppe
Pantaleo

CROSARA Carlo

GRASSELLI Bruno

GONTARD Matrie-
Pierre

LOTTICI Stefano
LANGRENEY Thierry
MAI OLI Giampiero

MORELLI Philippe

LUOGO E DATA DI NASCITA
Ravenna il 14 settembre 1946 Presidente

Imperia il 6 marzo 1947 Vice Presidente

Tournon (Francia) il 1° agosto 1948 Vice Presidente

Noceto (PR) il 15 maggio 1949 Amministratore Delegato

Carmagnola (TO) il 24 luglio 1958 Consigliere
Salsomaggiore Terme (PR) il 2 dicembre 196( Consigliere
Ruvo di Puglia (BA) il 3 gennaio 1968 Consigliere
Vicenza il 14 settembre 1957 Consiglere*

Parma il 9 febbraio 1949 Consigliere

Créteil (Francia) il 6 ottobre 1959 Consigliere
Parma il 20 agosto 1960 Consigliere*

Rouen (Francia) il 3 luglio 1960 Consigliere
Vezzano sul Crostolo (RE) il 1° novembre 195¢ Consigliere
Souk Ahras (Algeria) il 24 gennaio 1952 Consigliere
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Si precisa che i signorGiancarlo ForestieriGuido rradie Giampiero Maiolisono altresi membri
del Considjo di Amministrazione dell'Offerente.

Si segnala inoltre che signori Paolo Rva, Stefano Compiani eBruno Grasselli sono dirigenti
dell'Offerente.

Collegio Sindacale

COGNOME E NOME LUOGO E DATA DI NASCITA CARICA RICOPERTA
VISENTIN Graziano Albano Laziale (RM), 28 agosto 1950 Presgﬁgfcgg”egio
LONARDI Umberto Cremona, 21 maggio 1939 Sindaco effettivo
PARENTI Isotta Piacenza, 31 ottobre 1972 Sindaco effettivo
PRATI Luigi Anacleto Agazzano (PC), 15 giugno 1943 Sindaco effettivo
SILINGARDI Marco Parma, 9 gennaio 1971 Sindaco effettivo
BRUNA Giorgio Ranzo (IM), 28 luglio 1948 Sindaco supplente
ggg/\gﬁsiARDl Reggio Emilia, 28 agosto 1956 Sindaco supplente

Tutti domiciliati per la carica presso la sede della Compagnia.
b.2.7 Composizione del Gruppo di cui fa parte CA Vita

La Compagnia appartiene al gruppo assicurativo "Credit Agricole Assurances ltalia". Il gruppo &
composto dalle seguenti societa: Crédit Agricole Assurances lItalia Holding S.p.A. che detiene una
partecipaione pari al 50,01%lel capitale socialdella compangia edna partecipaziongari al 100%

del capitale socialdi Crédit Agricole Assicurazioni S.p.A.

b.2.8 Attivita

La Compagnia ha per oggetto I'esercizio, sia in Italia sia all'estero, delle attili@ate nel punto A)

della tabella di cui all'allegato | al decreto legislativo 17 marzo 1995 n. 174, e successive
modificazioni e integrazioni, della relativa riassicurazione e delle operazioni connesse a tali attivita,
nonché l'esercizio delle assicum@zi rientranti nei rami 1 (infortuni) e 2 (malattia) indicati nel punto

A) della tabella allegata al decreto legislativo n. 175 del 17 marzo 1995, della relativa riassicurazione
e delle operazioni connesse.

La Compagnia puecon i contratti relativi all@ssicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialita
e di natalita anche connessi con fondi di investimergarantire, in via complementare, i rischi di
danno alla persona.

La Compagnia puo inoltre gestire le forme di previdenza complementareatliacnormativa di volta
in volta vigente, nonché costituire e gestire fondi pensione aperti e compiere per gli stessi quanto
consentito dalla legge.

Ai fini di cui sopra la Compagnia puo compiere operazioni commerciali, industriali, finanziarie,
mobiliari e immobiliari, di investimento e di disinvestimento, consentite dalla vigente normativa, ivi
compresi il rilascio di fidejussioni ed altre garanzie sotto qualsiasi forma, nemetole a scopo di
investimento I'assunzione di interessenze e partecipaivaltre societa o enti.

b.2.9 Situazione patrimoniale e conto economico riclassificati
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Premessa

1 bilancio dbéesercizio di Cr®dit Agricole Vita
2423 bis del Codice Civile, cosi come declinatibld.gs. 209/2005, nonché dal Regolamento ISVAP
n. 22 del 4 aprile 2008; sono state parimenti osservate le altre disposizioni previste dal Codice Civile e

dall e circol ari e da altri provvedi ment.i emanat
contabili emanat.i dal | 601 C e dell e indicazioni
(ANIA).

Esso viene redatto con | 6accordo del Coll egio
continuita di applicazione coi principi contabiliadétta nel | 6 eserci zi o preceden

la comparabilita dei dati della Societa nei vari periodi.

| richiamati principi contabili e criteri di valutazione sono, inoltre, ispirati ai criteri generali della
prudenza e della competenza, al fineldie una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria e del risultato economico della Compagnia.

(! piano dei conti adottato  conforme a quanto
ISVAP n. 22 del 4 ajile 2008.

Gli schemi di stato patrimoniale e conto economico sono conformi ai modelli previsti in allegato
(Allegato I) al Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008 e contengono importi espressi in Euro
arrotondat.i per e C ¢ e s sionaleopiu prieima; lad Sorhneat algebrica telled u n i t
differenze derivanti dagli arrotondamenti & stata ricondotta alle voci F.IV) Altre attivitd o G.IX) Altre
passivitd per lo stato patrimoniale o I1l.11) Oneri straordinari o 111.10) Proventi straordinari per il

conto economico.

Esercizio chiuso il 31 dicembre 2008

I bilancio dbéesercizio al 31 dicembre 2008 di (¢

(ante imposte) di 121.241.692,86 Euro ed una perdita netta (dopo imposte) di 101.331.927,86 Euro.

Tale perdita deriva principalmente da due fattori:

¢ |e minusvalenze nette da valutazione e da cambi sugli investimenti non durevoli, che, a causa
del |l 6andament o dei cor si dei titolii azionari
Euro (contro le 2840 migliaia di Euro al 31 dicembre 2007); e

e | appostamento di una riserva addizionale di
impegni della Compagnia nei confronti dei clienti detentori di poliadexlinked AzionePiu 13,
a s e g uinurxiatd reahdatod ramiborso del titolo sottostante (emesso da Glitnir Banki).

Le principali componenti del conto economico sono sintetizzate nella tabella seguente, ove é
evidenziato il raffronto con | a chdiusura dell 6es
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31 dicembre 31 dicembre

2008 2007
Premi conservati 1.454.627  1.238.528
Oneri relativi ai sinistri -1.021.527 -692.829
Variazione delle riserve tecniche -97.248 -490.280
Spese di gestione -83.961 -93.021
Altri proventi ed oneri tecnici -2.311 2.850
Utile degli investimenti -1.496 54510
Utile degli investimenti a beneficio di assicurati vita -367.007 -17.695
(-) Quota dell'utile degli investimenti trasferita al conto non tecnico 0 0
Risultato del conto tecnico -118.923 2.063
(+) Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto tecnico 0 0
Altri proventi ed oneri della gestione ordinaria -1.734 211
Risultato dell'attivita ordinaria -120.657 2.274
Risultato della gestione straordinaria -585 -101
Risultato prima delle imposte -121.242 2173
Imposte del periodo/esercizio 19.910 23
Utile (perdita) dell'esercizio -101.332 2.196

In totale, i premi lordi contabilizzati al 31 dicembre 2008 ammontano a 1.456.351 migliaia di Euro a

fronte di pr emi l or di raccol ti nel 2007 per 1.
rispetto allo scorso eser@zrisulta in netta controtendenza rispetto alla contrazione fatta registrare

dal mercato nello stesso period®@% per la sola bancassicurazioing,7 % per | 6intero
vita).

Gli oneri di acquisizione, produzione e organizzazione ammontano a 70i§@#fandi Euro e la loro
incidenza sui premi emessi é stata del 4,87% contro il 6,87% al 31 dicembre 2007.

Si noti tuttavia che, in ottemperanza al regol al
corso le provvigioni di mantenimento vengosoritte negli altri oneri tecnici anziché nelle altre spese
di acquisizione.

Le somme pagate nell desercizio, al netto dell e s
di Eur o; | i ncremento rispetto a&68&5I8 ngliataedimbr e 2
Eur o, -~ ascrivibile principal mente all 6increment

capitalizzazione operati da clientela istituzionale per un importo complessivo di 151.811 migliaia di
Euro.

Le somme da pagare 2l dicembre 2008 ammontano a 23.303 migliaia di Euro; anche in questo caso
la componente maggioritaria sono le scadenze (8.983 migliaia di Euro).

Nel complesso, le riserve tecniche sono pari a 4.162.304 migliaia di Euro e registrano un incremento
del 3% ispetto al 31 dicembre 2007.

Le spese di amministrazione sono passate da 9.160 migliaia di Euro al 31 dicembre 2007 a 13.759
migliaia di Euro al 31 dicembre 2008 (+50%). Tale incremento ha caratteristiche di straordinarieta,

essendo stato determinato, Ber 815 mi gl i ai a di Eur o, Ceatrly fee anone
corrisposto al nuovmutsourceroperativo Crédit Agricole Societa di Servizi S.p.A. e, per 420
mi gliai a di Eur o, dal costo str aor dioutsaurcer o ndi

FondiariaSAI S.p.A.
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